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El presente Documento de Ampliacion Reducido ha satlactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo Il de la Circular MAB 4/30le 24 de julio sobre requisitos y procedimientos
aplicables a los aumentos de capital de entidagsscacciones estén incorporadas a negociacion al
Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, ércado” o el “MAB ") (en adelante, laCircular MAB
4/2018) y se ha preparado con ocasion de la incorponaeid el MAB-SOCIMI de las acciones de
nueva emision objeto de la ampliacion de capital.

Los inversores de empresas negociadas en el MABH8Ddeben ser conscientes de que asumen un
riesgo mayor que el que supone la inversion en esagrque cotizan en las Bolsas de Valores. La
inversibn en empresas negociadas en el MAB-SOCI&tHedcontar con el asesoramiento de un
profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversoresrigsgra y cuidadosamente el presente Documento de
Ampliacién Reducido con anterioridad a cualquiagisién de inversion relativa a las acciones de auev
emision.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Btitsni la Comision Nacional del Mercado de
Valores han aprobado o efectuado ningun tipo d#icamion o comprobacion en relaciéon con el
contenido de este Documento de Ampliacién Redu@d@delante, eDocumento de Ampliaciori).
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Renta 4 Corporate, S.A., con domicilio social ese®ade la Habana, 74, Madrid y provista de N.I.F.
namero A-62585849, debidamente inscrita en el RegMercantil de Madrid al Tomo 21.918, Folio
11, seccion B, Hoja M-390614, Asesor RegistradeléAB, actuando en tal condicion respecto a la
Sociedad, entidad que ha solicitado la incorporadé las acciones de nueva emision objeto de la
ampliacion de capital al Mercado, y a los efectevigtos en la Circular del MAB 16/2016, de 26 de
julio sobre el Asesor Registrado,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con Témpore Prope@@€IMIl, S.A. (en adelante,
“Témpore’, la “Sociedad, la “Compafiid’ o el “Emisor”) en la preparacion del presente Documento
de Ampliacion Reducido exigido por la Circular MAIR018.

Segundo.Que ha revisado la informacién que el Emisor haideuy publicado.
Tercero. Que el Documento de Ampliacién Reducido cumplelagrormativa y con las exigencias de

contenido, precision y calidad que le son aplicabt® omite datos relevantes ni induce a confugion
los inversores.
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1.1.

1.2.

INCORPORACION DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL
DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION

Documento Informativo de Incorporacion

Témpore Properties SOCIMI, S.A. (en adelarftérhpore’, la “Sociedad, la “Compafiid o el
“Emisor”) prepar6 con ocasién de la incorporacion de sg®aes al MAB-SOCIMI, efectuada
el 3 de abril de 2018, el correspondiente Documkritwmativo de Incorporacion al Mercado (en
adelante, elDIIM ), de conformidad con el modelo establecido eArexo de la Circular del
MAB 2/2018, de 24 de julio, modificada por la Cilenu1/2019, de 29 de octubre de 2019, sobre
requisitos y procedimientos aplicables a la incoapidn y exclusién en el Mercado Alternativo
Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expary por Sociedades Anénimas Cotizadas
de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMIh@delante, laCircular del MAB 2/2018").

El mencionado DIIM puede consultarse en la pagineb wde Ila Sociedad
(https://www.temporeproperties.egles asi como en la pagina web del MAB
(https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/SOCIMI/Fiche 3%89MPORE_PROPERTIES S
OCIMI__S_A_ES0105323002.agpxdonde ademas se puede encontrar la informacion
financiera y los hechos relevantes publicadosivelai la Sociedad.

Adicionalmente, Témpore preparé con ocasion denlpliacion de capital social no dineraria
efectuada en diciembre de 2018 el correspondiemigui@ento de Ampliacion Reducido al
Mercado (en adelante, dDAR diciembre 2018).

El documento fue preparado de conformidad con elaiwoestablecido en el Anexo Il de la
Circular 4/2018, sobre requisitos y procedimienapdicables a los aumentos de capital de
entidades cuyas acciones estén incorporadas aiaeigocal Mercado Alternativo Bursatil.

El mencionado DAR de diciembre 2018 puede consdtan la pagina web de la Sociedad
(https://www.temporeproperties.egies asi como en la pagina web del MAB:
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Q6®8/12/05323_Folleto20181220.pdf
donde ademas se puede encontrar la informaciéndiea y los hechos relevantes publicados
relativos a las Sociedad y a su negocio.

Persona o personas, que deberan tener la condicide administrador, responsables de la
informacion contenida en el Documento de AmpliaciGnDeclaracion por su parte de que la
misma, segun su conocimiento, es conforme con laatidad y de que no aprecian ninguna
omision relevante

D. Michael Abel, D. Matthew Coleman, D. Nicolas BPi@aldafia, D. Daniel Valenzano D. Juan
Ramon Dios Rial, D. Rafael de Mena Arenas y D. JMalayos, es decir, los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad, en videitbs acuerdos adoptados por dicho Consejo
en su reunién del 11 de mayo de 2020, asumen pemeabilidad del contenido del presente
Documento de Ampliacion, cuyo formato se ajustaraxo Il de la Circular del MAB 4/2018.
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1.3.

Los miembros del Consejo de Administracién, conspo@sables del presente Documento de
Ampliacion, declaran que la informacién contenidaet mismo es, segun su conocimiento,
conforme con la realidad y no aprecian ninguna i@misslevante.

Identificacion completa de la entidad emisora

Témpore Properties SOCIMI, S.A. es una sociedadiem@cotizada de inversiéon en el mercado
inmobiliario (SOCIMI), con domicilio social situaden el Paseo de la Castellana nimero 89 de
Madrid (28046) y con N.I.F. A-87870150.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinidgobla denominacion “Témpore Properties
SOCIMI, S.A.” por medio de escritura elevada a mabél dia 7 de julio de 2017 ante el Notario
de Madrid, D. JesUs Roa Martinez, bajo el nimet848de su protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 7 de agosto de 2@1&1 @ omo 36.087, Folio 202, Seccién 8, Hoja
M-648435, Inscripcion 12,

Con fecha 26 de septiembre de 2017, la Socieda@Gedtion de Activos Procedentes de la

Reestructuracion Bancaria, S.A. (en adelar@arély’), el accionista Unico de la Sociedad a dicha

fecha, aprob6 el acogimiento de la Sociedad ahmégiespecial de las Sociedades Anonimas
Cotizadas de Inversion en el Mercado InmobiliaEin.esa misma fecha, la Sociedad comunico6 a
la Delegacion de la Agencia Estatal de la Admiastn Tributaria la opcién adoptada por su

entonces accionista Unico de acogerse al régirseal especial de SOCIMI.

El objeto social de Témpore esta indicado en @ wd 2° de sus estatutos sociales, cuyo tenor
literal a la fecha del presente Documento de Arofdig en consonancia con lo previsto en la Ley
11/2009, de 26 de octubre, actualizada por la 66201 2 de 27 de diciembre, por la que se regulan
las Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversi6hMareado Inmobiliario (en adelante, laey

de SOCIMIs"), es el siguiente:

“Articulo 2: Objeto Social
La Sociedad tendra como objeto social:

1. La adquisicién y promocién de bienes inmuebles dwiraleza urbana para su
arrendamiento. La actividad de promocion incluyadaabilitacién de edificaciones
en los términos establecidos en la Ley 37/19928lde diciembre, del Impuesto de
Valor Afadido.

2. Latenencia de participaciones en el capital dei&tades Cotizadas de Inversion en
el Mercado Inmobiliario (*SOCIMI”) o en el de otrasntidades no residentes en
territorio espafiol que tengan el mismo objeto slogiee aquéllas y que estén sometidas
a un régimen similar al establecido para las SOCIbH cuanto a la politica
obligatoria, legal o estatutaria, de distribucioe @heneficios.
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3. La tenencia de participaciones en el capital deastentidades, residentes 0 no en
territorio espafiol, que tengan como objeto sociahgpal la adquisicion de bienes
inmuebles de naturaleza urbana para su arrendaroigifue estén sometidas al mismo
régimen establecido para las SOCIMI en cuanto gdéitica obligatoria, legal o
estatutaria, de distribucion de beneficios y cumptss requisitos de inversion a que se
refiere el articulo 3 de la Ley de SOCIMIS.

4. La tenencia de acciones o0 participaciones de lmsiines de Inversién Colectiva

Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003, de 4 d®sviambre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.”
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2.1

ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

Finalidad de la ampliacién de capital

Introduccién

La ampliacién de capital objeto de este Documeptédmhpliacion tiene como finalidad ejecutar
los acuerdos adoptados en la Junta General OralidarAccionistas celebrada el 22 de abril de
2020, donde se aprobd, entre otros acuerdos, @rgarde capital que se comunic6 al mercado a
través de un hecho relevante de fecha 20 de ma2020 en la pagina web del MAB y en la
pagina web de la Sociedad. El referido acuerdowbeeato fue ejecutado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunion de€lindyo de 2020.

De conformidad con lo anterior, el acuerdo aprolaatola Junta General Ordinaria y ejecutado
por el Consejo de Administracion de la Sociedadsiste en el aumento de capital por
compensacion de créditos con un accionista porriapmminal de 3.712.859 euros. Se emitirian
3.712.859 nuevas acciones por su valor nominaJ@duros cada una, con una prima de emision
por accién de 4,07, por lo que, el valor efectiessdscripcion de cada accion es de 5,07 euros, lo
gue hace un total de 18.824.195,13 euros, siniperfle la posibilidad de suscripcion incompleta.

Finalidad de la ampliacién de capital

El aumento de capital llevado a cabo mediante casgmon de créditos se estimd conveniente
para la Sociedad ya que supuso cancelar la deattaicta con Témpore Holdings SCSp (principal
accionista de la Compafiia) con motivo de la adgjdiside 357 viviendas, 380 plazas de garaje y
156 trasterostal y como se informé al mercado en el hecho relevde 10 de marzo de 2020,
reduciendo las necesidades de financiacion banded@ Sociedad, con la inmediata mejora de la
situacién de tesoreria y de liquidez y aumentaridmismo tiempo los fondos propios y la
solvencia de la Sociedad.

Dicha adquisicion se realiz6 por 40,8 millones desg y se financié mediante dos préstamos con
el actual accionista mayoritario, por importe tadal 16,1 millones de euros, y mediante una
financiacion bancaria de 24,7 millones de euros.

El detalle de los préstamos con el actual acciansayoritario objeto de capitalizacién es el
siguiente:

a) Préstamo denominado “Interest-free Loan Agreermamfecha 24 de febrero de 2020, con el
acreedor Témpore Holdings SCSp, por importe de00BO euros. Se trata de un contrato de
préstamo intragrupo sin intereses otorgado a l&8ad para la adquisicién a un tercero de
un edificio en Castelldon, compuesto por 173 vivag 186 plazas de garaje, asi como para
atender a los correspondientes costes de traneacoibos gastos accesorios.
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2.2

b) Contrato de cesién de posicién deudora denominadsignment Agreement” de fecha 6 de
marzo de 2020, con el acreedor Témpore HoldingspSE& importe de 9.324.200 euros.
Por medio de este contrato, la Sociedad cedi6 gpdéntHoldings SCSp la posicién deudora
gue ostentaba frente a Sareb derivada del prefeioddi en el marco de la adquisicién por la
Sociedad de una cartera de activos inmobiliariospe@sta por 184 unidades residenciales y
194 plazas de aparcamiento ubicados fundamentan@amnios municipios de Almazora,
Villarreal, Madrid y Leganés.

La adquisicion de la cartera a Sareb, se encueatremplada en el acuerdo marco de la
Compaiiia con Sareb (ROFO) cuyas condiciones selimsen el punto 2.6.4 del DIIM de
Témpore. El importe del precio diferido debido aebacoincidente con el importe de deuda
cedido a Témpore Holdings SCSp en virtud del “Assignt Agreement”, genero
automaticamente un derecho de crédito vencidojdiigy exigible a favor de Témpore
Holdings SCSp por importe de 9.324.200 euros.

Cabe sefialar que el importe capitalizado, es disrl8,5 millones de euros, es superior al
importe de 16,1 millones de euros mencionadosiameznte debido a que el importe capitalizado
recoge los gastos asociados a las adquisicion&®y gastos corporativos, que también fueron
financiados por el actual accionista mayoritario.

En cuanto a la financiacion bancaria, las cond&sate la misma han sido descritas en el Hecho
Relevante publicado el 5 de julio de 2019.
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/H&dlev/2019/07/05323 HRelev 20190

705_2.pdf

De conformidad con el articulo 301 de la Ley dei&imdes de Capital, el Consejo de

Administracion de Témpore procedié a emitir un infe sobre la naturaleza y caracteristicas de
los créditos a compensar, publicado con fecha 2@aeo de 2020 como anexo al anuncio de
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Ausias para el dia 22 de abril y adjunto como
Anexo | al presente Documento de Ampliacion.

Asimismo, se adjunta en &hexo Il del presente Documento de Ampliacion el informaizado

por el auditor de la Sociedad conforme a lo prewvist el articulo 301 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y publicado mediaetehbl Relevante de fecha 23 de marzo de
2020, relativo a la ampliacién de capital por congaeion de créditos cuyos créditos se indican
anteriormente.

Informacién publica disponible

De conformidad con lo dispuesto en la Circular BB 6/2018, de 24 de julio sobre la
informacion a suministrar por Empresas en Expansi®®CIMI incorporadas a negociacion en
el Mercado Alternativo Burséatil (en adelante, Girtular MAB 6/2018"), se declara que toda
la informacion financiera periodica y relevante jmazla desde la incorporacién de las acciones
de Témpore al MAB esta disponible en la pagina wele la Sociedad
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2.3

2.4

(https://www.temporeproperties.egies asi como en la pagina web del MAB
(https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/SOCIMI/Fich&3%89IMPORE_PROPERTIES
SOCIMI__S_A__ES0105323002.a3pxlonde ademas se puede encontrar la informacién
relativa a la Sociedad y a su negocio.

Ambas paginas web, en cumplimiento de la citadauGir MAB 6/2018, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mengadbola incorporacién de las acciones de
Témpore Properties SOCIMI, S.A.

Informacién financiera

De conformidad con la Circular MAB 6/2018, la Sal@d publicé con fecha 11 de marzo de 2020
la informacion financiera auditada correspondiahigercicio 2019, a saber, las Cuentas Anuales
Individuales del ejercicio finalizado a 31 de diokere de 2019 e Informe de Gestién del ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2019, formuladas sugecion al plan general contable esparfiol
(PGC) junto con el correspondiente informe de aufdit

Esta informacién ha sido incluida enfgiexo 11l del presente Documento de Ampliacion.

Las Cuentas Anuales Individuales correspondiertegeecicio finalizado a 31 de diciembre de
2019 han sido auditadas por Grant Thornton, S.LS98giedad Unipersonal, que emitié el
correspondiente informe de auditoria sin salvedamesfecha 6 de marzo de 2020.

Informacién sobre tendencias significativas en cuda a produccion, ventas y costes del
emisor desde la dltima informacién de caracter peédico puesta a disposicion del Mercado
hasta la fecha del Documento de Ampliacién

La dltima informacién financiera publicada por laci&dad corresponde a las Cuentas Anuales de
la Sociedad correspondiente al ejercicio termineld®l de diciembre de 20,18iendo éstos los
ultimos estados financieros disponibles a la fedbgublicacion del presente Documento de
Ampliacién, los cuales fueron formulados por el €xo de Administracion en fecha 5 marzo de
2020.

Ademas, la cuenta de Pérdidas y Ganancias a 3lad®me 2020 no auditada ni revisada, asi
como los valores comparables a la misma fechafiel819 (no auditados ni revisados) es la
siguiente:
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En miles € 31/03/2020 (*) 31/03/2019 (*)

Importe neto de la cifra de negocios 3.193 2.341
Gastos de personal (182) (152)
Otros gastos de explotacion (1.928) (2.137)
Servicios exteriores (1.489) (1.803)
Tributos (338) (301)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisionesqmaraciones comerciales (101) (33)
Amortizacion del inmovilizado (925) (882)
Deterioro de result. por enajenac. de inmov. 153 7
RESULTADO DE EXPLOTACION 311 (837)
Ingresos financieros - -
Gastos financieros (1.291) -
Por deudas con terceros (1.291) -
RESULTADO FINANCIERO (1.291) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (980) (837)
Impuestos sobre beneficios (35) -
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.015) (837)

(*) No auditada ni sometida a revision limitada

En el primer trimestre de 2020 la Sociedad ha paaadner un resultado positivo de explotacién
de 311 miles de euros, frente a los 837 miles desale pérdidas de explotacion registradas en el
mismo periodo del ejercicio anterior. Las princgsafazones de dicha variaciéon han sido:

- Un incremento significativo de la Cifra de Negocmmo consecuencia del incremento
de la ocupacién de la cartera. Concretamente, gbmmacremento se produjo en los
activos procedentes de la aportacion realizadaognabre de 2018.

- Una disminucion de los Otros Gastos de Explotadébjdo fundamentalmente a que tal
y como se indicé en el Hecho Relevante del 5 diemiare de 2019 la Sociedad ya no
cuenta con los servicios de un Asset Managemeaetrexiya que se ha internalizado.

Por dltimo, y con motivo de la financiacion corpora dispuesta por la Sociedad en agosto de
2019 tal y como se indicé en el Hecho Relevanté de agosto de 2019, los gastos financieros
durante el primer trimestre del ejercicio 2020 hanendido a 1.291 miles de euros. Este gasto
financiero hace que la Sociedad haya registrads paadidas netas de 1.015 miles de euros a
marzo de 2020. Las caracteristicas principalesatgtato de financiacion con la entidad BNP se

recogen en el Hecho Relevante publicado el 5laede 2019.

2.5 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sehbingresos y costes futuros. Informacion
respecto al grado de cumplimiento

No aplica.
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2.6

2.7

Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracion declara que, despwhaber efectuado el analisis necesario,
realizado con la diligencia debida, la Compafipatie del capital circulante suficiente para llevar
a cabo su actividad durante los 12 meses siguiaritesecha de presentacion del Documento de
Ampliacién.

Factores de riesgo

Los factores de riesgo existentes no difieren sg&thmente de los incluidos en el DIIM de marzo
de 2018 y en el DAR diciembre 2018, alguno de igdes han sido actualizados para reflejar las
circunstancias actuales de la Sociedad.

Ademas de toda la informacién expuesta en el predeacumento de Ampliacion y antes de
adoptar la decisién de invertir en acciones detadslad, deben tenerse en cuenta, entre otros, los
riesgos descritos en el DIIM de marzo de 2018 wleBAR diciembre 2018, los cuales, de
materializarse, podrian afectar de manera advérsagacio, los resultados, las perspectivas o la
situacién financiera, econémica o patrimonial deligor.

Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgoalmente desconocidos o no considerados
como relevantes en el momento actual, pudieram tenefecto en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémipatdmonial del Emisor.

A continuacion, y sin perjuicio de lo anterior,igdican los factores de riesgo mas relevantes:
Riesgo de reduccion del valor de mercado de las@cinmobiliarios

La tenencia y adquisicion de activos inmobiliafmplica ciertos riesgos de inversion, tales como
que el rendimiento de la inversion sea menor qaspdrado o que las estimaciones o valoraciones
realizadas puedan resultar imprecisas o incorrectas

Asimismo, el valor de mercado de los activos podrtaucirse o verse afectado negativamente en
determinados casos como, por ejemplo, en el caspeearien las rentabilidades esperadas de
los activos o de evoluciones adversas desde uro petvista macroecondmico o incluso de
incertidumbre politica.

En consecuencia, no puede asegurarse que unaqugraas los activos inmobiliarios no puedan
aparecer factores significativos desconocidos emamento de la adquisicion, tales como
limitaciones impuestas por la ley o de tipo medibimtal, 0 que no se cumplan las estimaciones
con las que se haya efectuado su valoracion. Bslidgpdar lugar a que la valoracion de sus activos
pudiera verse reducida y podria tener un efectfadesable significativo en las operaciones,
situacion financiera, proyecciones y resultadold&ociedad.

Documento de Ampliacion Reducido de Témpore PrageB0CIMI, S.A. Mayo 2020 8



Cabe sefialar que la financiacién bancaria no tiéngin covenantque pudiera resultar en un
Event of DefaultPor lo tanto, una potencial reduccidn en el ve#los activos no podria suponer
un vencimiento anticipado de la financiacion.

Riesgo de influencia del accionista mayoritario

Témpore Holdings SCSp, sociedad de nacionalidadnibbxirguesa controlada por TPG Real
Estate Partners lll, L.P. (en adelant€PG"), como accionista mayoritario de la Sociedad con
una participacion accionarial del 75,72% a 31 d#edibre de 2019 (78,65% tras el aumento de
capital objeto del presente Documento de Amplig¢ipodria imponer resoluciones corporativas,
incluso si sus intereses entran en conflicto cerirftereses de los accionistas de la Sociedad. No
se puede asegurar que los intereses de TPG coimmitialos intereses de los demas accionistas
actuales o con los posibles compradores de lasrede la Compaiiia.

Riesgo asociado a la financiacion de las nuevasrsiones

Témpore lleva a cabo sus actividades en un seatoraguiere un nivel importante de inversion
para garantizar el crecimiento del negocio. Laagstiia de inversion de la Sociedad contempla la
financiacion de inversiones a través del patrimaon@to de la Sociedad y, en parte, a través de
recursos ajenos.

En caso de no tener acceso a financiacién, endsaso conseguirla en términos comercialmente
adecuados o si se incurre en retrasos a la hashtdaer dicha financiacion, Témpore puede ver
perjudicada su capacidad para acometer inversianéscluso verse obligada a renunciar a
inversiones ya previstas, lo que podria reperdetsfavorablemente en su estrategia de inversion
y provocar consecuencias negativas en los ressltddosus operaciones comerciales y, en
definitiva, en su negocio.

Asimismo, el incumplimiento de las obligacionesraglas por Témpore frente a las distintas
entidades financieras concedentes de financiaadnig provocar el vencimiento anticipado de
los correspondientes contratos de financiaciong@sio el vencimiento cruzado de otras deudas
Yy, por tanto, el que dichas entidades financiexageran anticipadamente el pago del principal de
la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutargarantias que pudieran haber sido concedidas
a su favor, lo que podria afectar negativamentasaattividades, situacion financiera y los
resultados de Témpore.

La disminucion de la financiacion disponible (yl@aemento de tipos de interés o de otros costes
financieros asociados) en operaciones que requigacierto nivel de apalancamiento puede
perjudicar la capacidad de la Sociedad para fomamaldichas operaciones, afectando a su
capacidad para lograr su objetivo de inversién &dto y provocando, en Ultima instancia, un
efecto material adverso en el negocio, los resodtam la situacion financiera y patrimonial de
Témpore.
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Riesgo de dependencia de BSERVICER BASICO, S.b.gestor de los activos de la Sociedad

Tal y como se informé en el Hecho Relevante det Bidiembre de 2019, la Sociedad procedio a
cambiar al gestor de sus activpsaperty managér sustituyendo a Azora Gestion S.G.I.I.C., S.A.
por la sociedad BSERVICER BASICO, S.L. El cambiol destor de los activos y el
incumplimiento de los deberes inherentes a su ca@ndide gestor de los activos de Témpore
podria tener importantes efectos desfavorablesagroperaciones, la situacion financiera, las
previsiones y los resultados de la Compainiia.

Riesgo asociado al COVID-19

Por dltimo, en el marco del estado de alarma g@mitkeclarada por el Gobierno de Espafa el
pasado mes de marzo, la Sociedad ha identificadsigmientes riesgos para su negocio:

- Riesgo operacional y de negocio: Al momento deagkatién del presente documento,
Tempore ha concedido aplazamientos en las rentasmd&imero de inquilinos que
supone el 3,5% de las unidades alquiladas endalatad. Adicionalmente, la Sociedad
ha recibido peticiones de aplazamientos que esadsanalizadas y que engloban a un
namero de inquilinos igual al 5,5% de las unidadéguiladas. Estas peticiones
adicionales incrementaran probablemente el nimerapazamientos concedidos al
cierre del mes de abril. Las pautas seguidas pooifapafiia son las dictadas por el Real
Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el queadeptan medidas urgentes
complementarias en el ambito social y econdmica peacer frente al COVID-19,
publicado el 1 de abril y en el que se recogerafdazamientos en el cobro de rentas a
personas en situacién de vulnerabilidad.

- Riesgo de Liquidez: Tempore cuenta en la actualaedaproximadamente 5 millones
de euros de caja disponible (es decir, excluyeosigdldos en cuentas de reserva a favor
del banco financiador). Aunque la Sociedad puedaeducida su posicién de liquidez
mientras dure el periodo de estado de alarma, Tenmmocuenta con ningdn vencimiento
de deuda financiera a la que tenga que hacer feengéécorto plazo.
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3

3.1

INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

Numero de acciones de nueva emision cuya incorpoian se solicita y valor nominal de las
mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptag@ra articular la ampliacion de capital.
Informacidn sobre la cifra de capital social tras& ampliacién de capital

El capital social de la Sociedad previo a la anspdia asciende a 27.073.971 euros, representado
por 27.073.971 acciones de 1 euro de valor nontadh una. Todas las acciones tienen los

mismos derechos econdmicos y politicos.

Importe de la emisidén y acciones que se emitiran:

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Témpeoordo, en su sesion celebrada el 22 de
abril de 2020, aumentar el capital social de lae€dtzx por importe nominal maximo de 3.712.859
euros, mediante la emisién y puesta en circulag@hasta 3.712.859 nuevas acciones ordinarias
nominativas, de la misma clase y serie que la®aesiactualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta. Todas las acdiemes los mismos derechos econémicos y
politicos.

De conformidad con el acuerdo adoptado, las nuage®mnes se deberan emitir por su valor
nominal de 1 euro por accién, mas una prima deiémike 4,07 euros por accion, de lo que resulta
un tipo de emision unitario (capital mas primalpd&7 euros. En consecuencia, el importe total a
desembolsar en concepto de capital y prima de @misscenderia a 18.824.195,13 euros, a
suscribir mediante la compensacién de los dos to®diescritos en el apartado 2.1 anterior,
valorados en 18.824.200 euros.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionista22 de abril de 2020 acord6 solicitar la
incorporacion a negociacion de las nuevas accided®mpore en el MAB y facultar al Consejo

de Administracion, con expresas facultades detaogin, para ampliar y desarrollar los referidos
acuerdos, fijando los términos y condiciones dentésion en todo lo no previsto, asi como para
realizar todas las actuaciones necesarias 0 canteBipara ejecutar el aumento de capital.

Habida cuenta de la indivisibilidad de las accioes$a Sociedad y de la imposibilidad de emitir
0 entregar fracciones de una accion, puesto queal de los créditos efectivamente capitalizados
no se correspondia con un nimero entero de accitnés Sociedad a emitir, considerando el
nominal mas prima de emision acordada, TémporeifggdSCSp renuncié a la ultima fraccion
de accidn de la Sociedad que le pudiera correspotedal forma que el nimero de acciones de
la Sociedad a emitir y entregar a Témpore HoldB@Sp fuera un nimero entero.

El Consejo de Administracién de la Sociedad aceldbl de mayo de 2020 ejecutar el acuerdo
relativo al aumento del capital social por compeitsade créditos adoptado por la referida Junta
General. De conformidad con lo anterior, el impoxeninal del aumento de capital quedo fijado
en 3.712.859 euros, mediante la emisién y puestkrenlacion de 3.712.859 nuevas acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada undlds. e
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3.2

3.3

3.4

Dicha ampliacion de capital fue desembolsada mésliamportaciones no dinerarias,
concretamente, las acciones que se emitieron fesmatar el aumento de capital por compensacion
de créditos, supuesto previsto en el articulo 3 lexkto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. La escritura otorgada con fecha 19 de nigy®020 ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Monedero San Martin, bajo el non#t3 de su protocolo; se encuentra
pendiente de inscripcién en el Registro MercamtiMhdrid a la fecha del presente Documento de
Ampliacion.

Capital resultante de la ampliacién:

El capital social de la Sociedad estara divididdreimta millones setecientos ochenta y seis mil
ochocientos treinta (30.786.830) acciones de 1 @ainalor nominal cada una de ellas.

Descripcion de la fecha de inicio y del periodo dRuscripcion de las acciones de nueva emision
con detalle, en su caso, de los periodos de suscifm preferente, adicional y discrecional, asi
como indicacidn de la previsién de suscripcion incopleta de la ampliacion de capital

No aplica.

Informacién relativa a la intencidn de acudir a laampliacion de capital por parte de los
accionistas principales o los miembros del Consegle Administracion

La totalidad de las acciones emitidas han sidorsasdntegramente por Témpore Holdings SCSp
e, indirectamente, por TPG, que ha suscrito un ¢®e3.712.859 acciones de la ampliacion de
capital descrita en este documento, lo que supdh@0és de la ampliacién.

Caracteristicas principales de las acciones de nueemision y los derechos que incorporan,
describiendo su tipo y las fechas a partir de lasug seran efectivos

El régimen legal aplicable a las nuevas accionda 8eciedad es el previsto en la ley espafiola y,
en concreto, en las disposiciones incluidas enDdl 2010 de 2 de julio por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de @lapien el RDL 4/2015 de 23 de octubre por

el que se aprueba el Texto Refundido de la Leymdrkado de Valores y el Real Decreto Ley

21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgenteslpadaptacion del derecho espariol a la
normativa de la Unién Europea en materia del MeyachlValores.

Las acciones son nominativas estan representadamqibo de anotaciones en cuenta y estan
pendientes de inscripcién en los correspondiemgsstros contables a cargo de Iberclear, con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad n° 1 ysis entidades participantes autorizadas. Las
acciones estan denominadas en euros.

Todas las acciones, incluidas las que se emiterocasion de la ampliacién de capital, seran
ordinarias y atribuiran los mismos derechos paléig econémicos que las acciones actualmente
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en circulacién a partir de la fecha en que la awopin de capital se declare suscrita y
desembolsada.

3.5 En caso de existir, descripcién de cualquier condiin estatutaria a la libre transmisibilidad
de las acciones de nueva emision, compatible comkegociacion en el MAB-SOCIMI

Las acciones emitidas en virtud de la ampliaciéoagstal pueden ser transmitidas libremente, sin
estar sometidas a restricciones ni condicionamsetiéoninguin tipo.
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4 OTRA INFORMACION DE INTERES

No aplica.
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5

51

5.2

ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

Informacién relativa al Asesor Registrado, incluyedo las posibles relaciones y vinculaciones
con el emisor

Cumpliendo con el requisito establecido en la Gacwel MAB 2/2018, que obliga a la
contratacion de un Asesor Registrado para el poodesincorporacion al MAB, segmento de
SOCIMIs, y al mantenimiento de la misma mientraSdaiedad cotice en dicho mercado, Sareb,
como accionista Unico de Témpore en dicho momewaiatraté con fecha 9 de junio de 2017 a
Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registradoglaaceso de incorporacion. El 12 de enero
de 2018 Témpore contratdé a Renta 4 Corporate,c®mo Asesor Registrado durante el periodo
en el que las acciones de Témpore estén incorpoeadagociacion en el MAB.

Como consecuencia de esta designacion, desde fdicha, Renta 4 Corporate, S.A. asiste a la
Sociedad en el cumplimiento de la relacion de abignes que le corresponden en funcién de la
Circular del MAB 16/2016.

Renta 4 Corporate, S.A. fue autorizada por el Gorge Administracion del MAB como Asesor
Registrado el 2 de junio de 2008, segun se estbleda Circular del MAB 16/2016, figurando
entre los primeros trece asesores registrados agoskpor dicho mercado.

Renta 4 Corporate, S.A. es una sociedad de R&daeb, S.A. constituida como Renta 4 Terrasa,
S.A. mediante escritura publica otorgada el 16 @gande 2001, por tiempo indefinido, y
actualmente esta inscrita en el Registro MercedatMadrid en el Tomo 21.918, Folio 11, seccién
B, Hoja M-390614, con C.I.F. n°® A-62585849 y doitiicsocial en Paseo de la Habana, 74 de
Madrid. El 21 de junio de 2005 se le cambi6 su d@nacion social a Renta 4 Planificacion
Empresarial, S.A., volviendo a producirse esta ucistancia el 1 de junio de 2007 y
denominandola tal y como se la conoce actualmente.

Renta 4 Corporate, S.A. actia en todo momento elesdrrollo de su funcién como Asesor
Registrado, siguiendo las pautas establecidas €ddigo Interno de Conducta.

Adicionalmente, Renta 4 Banco, S.A., perteneciahteismo Grupo que Renta 4 Corporate, S.A.,
actlia como Entidad Agente y Proveedor de Liquidez.

La Sociedad con Renta 4 Corporate, S.A. y Rentant® S.A. declaran que, a la fecha, no existe
entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas allécdastituido por el nombramiento como Asesor
Registrado y como Proveedor de Liquidez.

Declaraciones e informes de terceros emitidos en licead de expertos, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interéslexante que el tercero tenga en el emisor

Se adjunta como Anexo Il al presente Documento dgliacion el informe realizado por el
auditor de la Sociedad relativo a la naturalezaraateristicas de los créditos a compensar de la
ampliacion de capital por compensacién de créditos.
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5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan aborado en el proceso de incorporacion

de las acciones de nueva emision al MAB

Ademas de los asesores mencionados en otros agmd@idpresente Documento de Ampliacién,
el despacho de abogados Uria Menéndez, S.L.PN.¢éh B-28563963 y domicilio en la Calle

Principe de Vergara 187, 28002 Madrid, Espafia éstgdo servicios de asesoramiento legal a
la Sociedad en relacién con el aumento de capital.

Por Gltimo, Renta 4 Banco, S.A. actia como Entiéigente.
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ANEXO | Informe elaborado por el Consejo de Adminidracion de Témpore
Properties SOCIMI, S.A.
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INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TEMPORE PROPERTIES
SOCIMI, S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL
MEDIANTE CAPITALIZACION DE CREDITOS, INCLUIDA EN EL SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL
DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION
EL 22 DE ABRIL DE 2020, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL 23 DE ABRIL DE 2020, EN
SEGUNDA CONVOCATORIA

1. OBIJETO DEL INFORME

El presente informe se formula en relacidn con la propuesta de acuerdo de aumento de capital
mediante compensacion de créditos de Témpore Properties SOCIMI, S.A., (“Témpore” o la
“Sociedad”), sin derechos de suscripcidn preferente, y la consiguiente modificacion estatutaria, que se
someterd a la consideracion de la Junta General ordinaria de accionistas de Témpore, convocada para
su celebracién el dia 22 de abril de 2020 en primera convocatoria, y el dia 23 de abril de 2020 en
segunda convocatoria.

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La propuesta de acuerdo se refiere al aumento de capital social de la Sociedad, fijado actualmente en
la cuantia de 27.073.971 euros, hasta la cifra de 30.786.830 euros, es decir, aumentarlo por un importe
de 3.712.859 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 3.712.859 nuevas acciones
ordinarias de 1,00 euro de valor nominal cada una (las “Acciones Nuevas”), de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta (el “Aumento
de Capital”).

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 1,00 euro mds una prima de emision de 4,07
euros por accidn, de lo que resulta un tipo de emisién por accién (capital mas prima de emision) de
5,07 euros. En consecuencia, el importe total a desembolsar en concepto de capital y prima de emisién
ascenderd a la cantidad de 18.824.195,13 euros, sin perjuicio de la posibilidad de suscripcion
incompleta.

El valor nominal y la prima de emisién correspondientes a las Acciones Nuevas serdan desembolsados
integramente mediante la compensacién de los créditos frente a la Sociedad que se indican mas
adelante.

La citada propuesta de acuerdo se someterd a la aprobacién de la Junta General ordinaria de
accionistas convocada para el dia 22 de abril de 2020 en primera convocatoria, y el dia 23 de abril de
2020, en segunda convocatoria.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de la Sociedad en cumplimiento de
lo previsto en los siguientes articulos del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”):

- articulo 286, respecto de la correspondiente modificacidn estatutaria en relacién con el
articulo 297.1 a), referido a la delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de
sefialar la fecha y condiciones del aumento de capital ya acordado; y
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- articulo 301, con el objeto de describir la propuesta relativa al Aumento de Capital y, en
concreto: (i) la naturaleza y caracteristicas de los créditos que serian objeto de compensacion
en el marco del Aumento de Capital (ii) la identidad de los aportantes de los referidos créditos;
(iii) el nUmero de acciones que habrian de emitirse; (iv) la cuantia del aumento de capital; y (v)
la manifestacion expresa de concordancia de los datos relativos a los créditos con la
contabilidad de la Sociedad.

A continuacidn, se ofrece a los accionistas, en primer lugar, una explicacién de la operacion que se
propone a la Junta General y las razones que justifican el Aumento de Capital. Seguidamente, se emiten
conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en la Ley de
Sociedades de Capital a los efectos del articulo 286, en relacién con el 297.1 a) y 301. Finalmente, se
incluye en el apartado final la propuesta de acuerdo de Aumento de Capital que se someterd a la
aprobacién de la referida Junta General ordinaria.

3. DESCRIPCION, CONTEXTO DEL AUMENTO DE CAPITAL Y RAZONES DE LA OPERACION

Para que la referida propuesta de aumento del capital social pueda ser sometida a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, resulta preceptivo, a tenor de lo previsto en los referidos
articulos 286, 296, 297 y 301 de la Ley de Sociedades de Capital, y en la medida en que el acuerdo de
aumento de capital conlleva necesariamente la modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales
relativo a la cifra del capital, que el Consejo de Administracién formule el presente informe, que
contiene la justificacion de la propuesta de acuerdo.

Asimismo, el articulo 287 de Ley de Sociedades de Capital requiere que en el anuncio de convocatoria
de la junta general se expresen con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse y que se
haga constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el
texto integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma, asi como la posibilidad de
solicitar la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad plantea esta propuesta de acuerdo a la Junta General de
la Sociedad al entender que, en la situacidn actual, conviene al interés social elevar el capital social de
la Sociedad al objeto de fortalecer su estructura de capital y financiera, de forma que le permita reducir
el apalancamiento del negocio, fortalecer el circulante, mejorar los ratios de recursos propios y reducir
el nivel de endeudamiento con proveedores. Por tanto, la operacidn aqui propuesta reforzara la
capacidad de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones financieras.

En este contexto, y a la vista del interés mostrado por un acreedor de la Sociedad, el Consejo de
Administracion ha visto confirmada su decisién de proponer a la Junta General de la Sociedad Ila
aprobacion de un aumento de capital por compensacion de créditos.
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4. INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
4.1 ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD

A la fecha del presente informe, el capital social de la Sociedad asciende a 27.073.971 euros,
representado por 27.073.971 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas
y desembolsadas, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie.

4.2 IMPORTE DEL AUMENTO DE CAPITAL

El Consejo de Administracidn propone llevar a cabo un aumento de capital mediante compensacién
de créditos por importe de 3.712.859 euros, mediante la emisidén y puesta en circulacion de 3.712.859
nuevas acciones ordinarias de 1,00 euro de valor nominal cada una, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Las Acciones Nuevas se emiten por su valor nominal de 1,00 euro mds una prima de emisién de 4,07
euros por accion, de lo que resulta un tipo de emisidn por accion (capital mas prima de emision) de
5,07 euros. En consecuencia, el importe de la prima de emision total correspondiente a las Acciones
Nuevas asciende a 15.111.336,13 euros, siendo el importe total a desembolsar en concepto de capital
y prima de emisidn de 18.824.195,13 euros, sin perjuicio de la posibilidad de suscripcién incompleta.

El valor nominal y la prima de emisidn correspondientes a las Acciones Nuevas seran desembolsadas
integramente mediante la compensacién de los créditos frente a Témpore que se indican mds
adelante.

4.3 DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE

En atencidn a las caracteristicas del Aumento de Capital, y a tenor de lo establecido en el articulo 304
de la Ley de Sociedades de Capital, en el Aumento de Capital no existirdn derechos de suscripcién
preferente sobre las Acciones Nuevas.

4.4 REPRESENTACION DE LAS ACCIONES NUEVAS

Las Acciones Nuevas, al igual que las ya existentes, estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Ilberclear”) y a sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

4.5 DERECHOS DE LAS ACCIONES NUEVAS

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en que la Sociedad declare
suscrito y desembolsado el Aumento de Capital y las Acciones Nuevas queden inscritas a su nombre
en los correspondientes registros contables. En particular, en cuanto a los derechos econémicos, las
Acciones Nuevas daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucion se
acuerde a partir de esa fecha.
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4.6 SUSCRIPCION INCOMPLETA

Segun lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la
posibilidad de suscripciéon incompleta del Aumento de Capital, en cuyo caso el capital quedara
ampliado en la cuantia de las suscripciones efectuadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

4.7 MODIFICACION DE ESTATUTOS

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 297.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion (o la persona facultada al efecto de conformidad con lo previsto en la propuesta de
acuerdo incluida en este informe) modificara la redaccién del articulo 6 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social y nUmero de acciones resultantes del Aumento de Capital.

4.8 SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Se acuerda solicitar la incorporacidn de las Acciones Nuevas en el segmento para SOCIMIs del Mercado
Alternativo Bursatil, en los términos que se prevea en el Documento de Ampliacién Reducido (o en el
documento que resulte exigible para la incorporacidén de las Acciones Nuevas al referido mercado),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o que
puedan dictarse y, especialmente, sobre contratacidn, permanencia y exclusién de la cotizacion.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la negociacion de
las acciones de la Sociedad del segmento para SOCIMIs del Mercado Alternativo Bursatil, si esta no
estuviese respaldada por la totalidad de los accionistas, Témpore estara obligada a ofrecer a los
accionistas que no hubieran votado a favor la adquisicidon de sus acciones al precio que resulte de la
regulacién de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion, todo ello
conforme a lo previsto en el texto refundido de los Estatutos Sociales.

5. INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 301 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Los préstamos susceptibles de compensacién en la suscripcion del Aumento de Capital son los que se
refieren a continuacidn, con expresa indicacion de su titular e importes y fecha de otorgamiento, tal y
como estos datos se recogen en la contabilidad social. Las Acciones Nuevas podran ser suscritas y
desembolsadas integramente por el acreedor que se relaciona a continuacién, o por aquellos que lo
hayan sustituido antes de la ejecucion del presente acuerdo y hayan notificado a la Sociedad tal
sustitucion:

CREDITOS
Acreedor Contrato Importe capitalizable
Témpore Holdings SCSp | “Interest-free Loan Agreement” de 24 de 9.500.000 €
febrero de 2020
Témpore Holdings SCSp | “Assignment Agreement” de 6 de marzo de 9.324.200 €
2020
TOTAL 18.824.200 €
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El valor nominal y la prima de emisidn de las Acciones Nuevas quedaran integramente desembolsados
una vez que se ejecute la compensacion de los créditos objeto de capitalizacion indicados en la tabla
anterior, que quedaran automaticamente extinguidos en el importe compensado como consecuencia
de la ejecucidon del Aumento de Capital.

Estos créditos, en los importes que sus titulares acuerden destinar en la suscripcién, cumplirdn, en el
momento de su compensacién, con los requisitos para la capitalizacidn de créditos establecidos en el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, al estar vencidos y ser 100% liquidos y exigibles.

El Consejo de Administracién, atendiendo a los criterios expuestos, considera que el tipo de emisién
es el adecuado teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha del presente informe.

El cumplimiento de los requisitos del citado articulo 301 para la capitalizacién de créditos quedara
confirmado en la certificacidon expedida como informe especial con caracter previo a la convocatoria
de la Junta General por el auditor de cuentas de Témpore, Grant Thornton S.L.P., Sociedad
Unipersonal, entidad con domicilio social en la calle Paseo de la Castellana n2 81, piso 11, 28046, con
N.I.F. nUmero B-08.914.830.

6. DELEGACION DE FACULTADES

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, se propone
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de declarar el Aumento de Capital suscrito y
desembolsado, total o parcialmente y, por tanto, cerrado, estableciendo las condiciones del mismo en
todo lo no previsto en el presente acuerdo.

En este sentido, se propone delegar expresamente en el Consejo de Administracién, con toda la
amplitud que se requiera en Derecho, la facultad para determinar el importe del aumento del capital
y el nimero de acciones a emitir, todo ello en funcidn de los créditos efectivamente capitalizados y de
conformidad con la certificacién emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad.

Habida cuenta de la indivisibilidad de las acciones de la Sociedad y de la imposibilidad de emitir o
entregar fracciones de una accidn, en el supuesto de que el valor de los créditos efectivamente
capitalizados no se corresponda con un numero entero de acciones de la Sociedad a emitir,
considerando el nominal mas prima de emisiéon acordada, Témpore Holdings SCSp renunciara a la
ltima fraccion de accion de la Sociedad que le pudiera corresponder, de tal forma que el nimero de
acciones de la Sociedad a emitir y entregar a Témpore Holdings SCSp sea un nimero entero.

7. PROPUESTA DE ACUERDO

En virtud de todo lo anterior, se presenta a la Junta General ordinaria de accionistas la propuesta que
a continuacion se indica:
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“2. AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL POR IMPORTE NOMINAL DE 3.712.859 EUROS, MEDIANTE
LA EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE 3.712.859 NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS DE
1,00 EURO DE VALOR NOMINAL CADA UNA, CON UNA PRIMA DE EMISION POR ACCION DE
4,07 EUROS Y CON PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA, QUE SE SUSCRIBIRAN Y
DESEMBOLSARAN INTEGRAMENTE MEDIANTE COMPENSACION DE CREDITOS. DELEGACION
EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, CON FACULTADES DE SUSTITUCION, DE LAS
FACULTADES PRECISAS PARA EJECUTAR EL ACUERDO Y PARA FIJAR LAS CONDICIONES DEL
MISMO EN TODO LO NO PREVISTO EN EL ACUERDO, ASi COMO PARA DAR NUEVA
REDACCION AL ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

2.1 Aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad, fijado actualmente en la cuantia de 27.073.971
euros, hasta la cifra de 30.786.830 euros, es decir, aumentarlo por un importe de 3.712.859 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 3.712.859 nuevas acciones ordinarias, de cardcter
nominativo, de 1,00 euro de valor nominal cada una (las “Acciones Nuevas”), de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta (el “Aumento
de Capital”).

Las Acciones Nuevas se emiten por su valor nominal de 1,00 euro mds una prima de emision total de
15.111.336,13 euros, es decir, una prima de emision de 4,07 euros por accion, de lo que resulta un tipo
de emision por accion (capital mds prima de emision) de 5,07 euros. En consecuencia, el importe total
a desembolsar en concepto de capital y prima de emision ascenderd a la cantidad de 18.824.195,13
euros, esto es, sin perjuicio de la posibilidad de suscripcion incompleta.

El valor nominal y la prima de emision correspondientes a las Acciones Nuevas serdn desembolsadas
integramente mediante la compensacion de los créditos frente a la Sociedad que se indican mds
adelante.

2.2. Suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas podrdn ser suscritas y desembolsadas integramente por el acreedor que se
relaciona a continuacion, o por aquellos que lo hayan sustituido antes de la ejecucion del presente
acuerdo y hayan notificado a la Sociedad tal sustitucion, a un tipo de emision de 5,07 euros por accion.
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CREDITOS
Acreedor Contrato Importe capitalizable

Témpore Holdings SCSp | “Interest-free Loan Agreement” de 24 de 9.500.000 €
febrero de 2020

Témpore Holdings SCSp | “Assignment Agreement” de 6 de marzo de 9.324.200 €
2020

TOTAL 18.824.200 €

El valor nominal y la prima de emision de las Acciones Nuevas quedardn integramente desembolsados
una vez que se ejecute la compensacion de los créditos objeto de capitalizacion indicados en la tabla
anterior, que quedardn automdticamente extinguidos en el importe compensado como consecuencia
de la ejecucion del Aumento de Capital.

Estos créditos, en los importes que sus titulares acuerden destinar en la suscripcion, cumplirdn, en el
momento de su compensacion, con los requisitos para la capitalizacion de créditos establecidos en el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, al estar totalmente vencidos y ser 100% liquidos y
exigibles, tal y como se acredita en el informe preparado por el Consejo de Administracion preparado
al efecto. El cumplimiento de los requisitos del citado articulo 301 para la capitalizacion de créditos
quedard confirmado en la certificacion expedida como informe especial con cardcter previo a la
convocatoria de la Junta General por el auditor de cuentas de la Sociedad, Grant Thornton S.L.P.,
Sociedad Unipersonal, entidad con domicilio social en la calle Paseo de la Castellana 81, piso 11, 28046
y con N.I.F. niumero B-08.914.830.

El informe y certificados del auditor de cuentas de la Sociedad mencionados se incorporardn a la
escritura publica que documente la ejecucion del Aumento de Capital.

2.3. Inexistencia del derecho de suscripcion preferente

Al referirse el Aumento de Capital a un aumento de capital por compensacion de créditos, queda
excluido el derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas que corresponde a los actuales
accionistas de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades
de Capital.

2.4. Representacion de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas estardn representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable
estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y a sus entidades participantes en los términos establecidos en las normas
vigentes en cada momento.

2.5. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que la Sociedad declare
suscrito y desembolsado el Aumento de Capital y las Acciones Nuevas queden inscritas a su nombre en
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los correspondientes registros contables. En particular, en cuanto a los derechos econémicos, las
Acciones Nuevas dardn derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucion se
acuerde a partir de esa fecha.

2.6. Suscripcion incompleta

Segun lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, en cuyo caso el capital quedard ampliado
en la cuantia de las suscripciones efectuadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

2.7. Ejecucion del aumento

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracidn declarard el Aumento de Capital suscrito y desembolsado, total o parcialmente y, por
tanto, cerrado, estableciendo las condiciones del mismo en todo lo no previsto en el presente acuerdo.

En este sentido, se delega expresamente en el Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se
requiera en Derecho, la facultad para determinar el importe del aumento del capital y el numero de
acciones a emitir, todo ello en funcion de los créditos efectivamente capitalizados y de conformidad
con la certificacion emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad.

Habida cuenta de la indivisibilidad de las acciones de la Sociedad y de la imposibilidad de emitir o
entregar fracciones de una accion, en el supuesto de que el valor de los créditos efectivamente
capitalizados no se corresponda con un numero entero de acciones de la Sociedad a emitir,
considerando el nominal mds prima de emision acordada, Témpore Holdings SCSp renunciard a la
ultima fraccion de accion de la Sociedad que le pudiera corresponder, de tal forma que el numero de
acciones de la Sociedad a emitir y entregar a Témpore Holdings SCSp sea un numero entero.

2.8. Modificacion de los Estatutos Sociales

Se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, delegando a su vez su
redaccion definitiva a favor del Consejo de Administracion, en funcion de las acciones que sean suscritas
y desembolsadas.

3. INCORPORACION DE LAS ACCIONES DERIVADAS DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL AL
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL.

Se acuerda solicitar la incorporacion de las Acciones Nuevas al segmento de SOCIMIs del Mercado
Alternativo Bursdtil, en los términos que se prevea en el Documento de Ampliacion Reducido (o en el
documento que resulte exigible para la incorporacion de las Acciones Nuevas al referido mercado),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o que
puedan dictarse y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la negociacion de
las acciones de la Sociedad del segmento de SOCIMlIs del Mercado Alternativo Bursdtil, esta se adoptard
con las formalidades y cumpliendo los requisitos previstos en la legislacion vigente”.
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En atencidn a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que se formula.

Madrid, 20 de marzo de 2020
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ANEXO Il Informe del auditor sobre el aumento de caital por compensacion de
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS,
SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de Témpore Properties SOCIMI, S A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital social, mediante la
emision de tres millones setecientas doce mil ochocientas cincuenta y nueve acciones de 1 euro de
valor nominal cada una y una prima de emision de acciones de quince millones ciento once mil
trescientos treinta y seis euros con trece céntimos, por compensacion de créditos, formulado por el
Consejo de Administracion el 20 de marzo de 2020, que se presenta en el documento contable adjunto.
Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacion
preparada bajo |a responsabilidad de los administradores en el documento antes mencionado, respecto
a los créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25 por 100, son
liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afos.

En nuestra opinidon, el documento adjunto preparado por el Consejo de Administracion ofrece
informacion adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Témpore
Properties SOCIMI, S.A., los cuales, al menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles, y que el
vencimiento de los restantes no es superior a cinco aiios.

Este Informe Especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos en el articulo 301 de la Ley
de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna oftra finalidad.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPARA

GRANT THORNTON, S.L.P,

20 de marzo de 2020

2020 NGm. 01/20/00914
30,00 EUR
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Infarme sobre trabajos distintos
ala auditoria de cuentas
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INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TEMPORE PROPERTIES
SOCIMI, S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL
MEDIANTE CAPITALIZACION DE CREDITOS, INCLUIDA EN EL SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION
EL 22 DE ABRIL DE 2020, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL 23 DE ABRIL DE 2020, EN
SEGUNDA CONVOCATORIA

1 OBIJETO DEL INFORME

£l presente informe se formula en relacidn con la propuesta de acuerdo de aumento de capital

mediante compensacion de créditos de Témpore Properties SOCIMI, S.A., ("Témpore” o |3 '

“Socledad”), sin derechos de suscripcion preferente, y [a consiguiente modificacién estatutaria, que se
someterd a la consideracion de la Junta General ordinaria de accionistas de Témpore, convocada para
su celebracién el dia 22 de abril de 2020 en primera convocatoria, y el dia 23 de abril de 2020 en
segunda convocatoria. '

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La propuesta de acuerde se refiere al aumento de capital social de |a Sociedad, fijado actualmente en
la cuantia de 27.073.971 euros, hasta la cifra de 30.786.830 euros, es decir, aumentario por un importe
de 3.712.859 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 3.712.859 nuevas acciones
ordinarias de 1,00 euro de valor nominal cada una {las “Acciones Nuevas”), de |a misma clase y serie
que las actualmente en circulacién, representadas por medio de anotaciones en cuenta (el “Aumento
de Capital”).

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 1,00 euro mas una prima de emisién de 4,07
euros por accién, de lo que resulta un tipo de emision por accion (capital mds prima de emision) de
5,07 euras. En consecuencia, el importe total a desembolsar en concepto de capital y prima de emision
ascenderd a la cantidad de 18.824.195,13 euros, sin perjuicio de la posibilidad de suscripcion
incompleta.

Fl valor nominal y la prima de emision correspondientes a las Acclones Nuevas seran desembolsados
integramente mediante |2 compensacién de los créditos frente a la Sociedad que se indican mas
adelante.

La citada propuesta de acuerdo se someterd 3 la aprobacion de la Junta General ordinaria de
acclonistas convocada para el dia 22 de abril de 2020 en primera convocatoria, y el dia 23 de abril de
2020, en segunda convocatoria.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de 1a Sociedad en cumplimiento de
lo previsto en los siguientes articulos del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decrete Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”}:

- articulo 286, respecto de la correspondiente modificacion estatutaria en relacién con el
articulo 297.1 a), referido a la delegacién en el Consejo de Administracion de Ia facultad de
sefalar la fecha y condiciones del aumento de capital ya acordado; y
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- articulo 301, con el objeto de describir la propuesta relativa al Aumento de Capital y, en
concreto: (i) la naturaleza y caracteristicas de los créditos que serian objeto de compensacion
en el marco del Aumento de Capital {ii) la identidad de los aportantes de los referidos créditos;
{iii) el niumero de acciones que habrian de emitirse; (iv) la cuantia del aumento de capital; y (v)
la manifestacion expresa de concerdancia de los datos relativos a los créditos con la
contabilidad de la Sociedad.

A continuacitn, se ofrece a los accionistas, en primer lugar, una explicacién de la operacién que se
propane a la Junta General y [as razones que justifican el Aumento de Capital. Seguidamente, se emiten
conjuntamente, aungue expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en la Ley de
Sociedades de Capital a los efectos del articulo 286, en relacion con el 297.1 a) y 301, Finalmente, se
incluye en el apartado final la propuesta de acuerdo de Aumento de Capital que se sometera a |a
aprobacion de la referida Junta General ordinaria.

3. DESCRIPCION, CONTEXTO DEL AUMENTO DE CAPITAL Y RAZONES DE LA OPERACION

Para que la referida propuesta de aumento del capital social pueda ser sometida a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, resulta preceptivo, a tenor de lo previsto en los referidos
articulos 286, 296, 297 y 301 de la Ley de Sociedades de Capital, y en la medida en que el acuerdo de
aumento de capital conlleva necesariamente la modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales
relativo a la cifra del capital, que el Consejo de Administracion formule el presente informe, gue
contiene la justificacion de la propuesta de acuerdo.

Asimismo, el articulo 287 de Ley de Sociedades de Capital requiere que en el anuncio de convocatoria
de la junta general se expresen con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse y que se
haga constar el derecho que corresponde a todos los acrionistas de examinar en el domicilio social el
texto integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma, asi como la posibilidad de
solicitar la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

£l Consejo de Administracion de la Sociedad plantea esta propuesta de acuerdo a la Junta General de
la Saciedad al entender que, en la situacion actual, conviene al interés social elevar el capital social de
la Sociedad al objeto de fortalecer su estructura de capital y financiera, de forma que le permita reducir
el apalancamiento del negocio, fortalecer el circulante, mejorar los ratios de recurses propios y reducir
el nivel de endeudamiento con proveedores. Por tanto, la operacién aqui propuesta reforzard la
capacidad de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones financieras.

En este contexto, y a la vista del interés mostrado por un acreedor de |z Sociedad, el Cansejo de
Administracion ha visto confirmada su decision de proponer a la Junta General de la Sociedad la
aprobacién de un aumento de capital por compensacion de créditos.
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4. INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
4.1  ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD

A la fecha del presente informe, el capital social de la Sociedad asdende a 27.073.971 euros,
representado por 27.073.971 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas
y desembaolsadas, todas ellas pertenecientes 3 la misma clase y serie.

4.2 IMPORTE DEL AUMENTO DE CAPITAL

El Consejo de Administracion propone llevar a cabo un aumento de capital mediante compensacion
de créditos por importe de 3.712.859 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 3.712.859
nuevas acciones ardinarias de 1,00 euro de valor nominal cada una, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Las Acciones Nuevas se emiten por su valor nominal de 1,00 euro mas una prima de emision de 4,07
euros por accion, de lo que resulta un tipo de emisidn por accién (capital mas prima de emision) de
5,07 euros. En consecuencia, el importe de la prima de emisién total correspondiente a las Acciones
Nuevas asciende a 15.111.336,13 euros, siendo el importe total a desembolsar en concepto de capital
y prima de emisién de 18.824.195,13 euros, sin perjuicio de la posibilidad de suscripcion incompleta.

£l valor nominal y la prima de emisian correspondientes a las Acciones Nuevas serdn desembolsadas
integramente mediante la compensacion de los créditos frente a Témpore que se indican mas
adelante.

43 DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE

En atencién a las caracteristicas del Aumento de Capital, y a tenor de lo establecido en el articulo 204
de la Ley de Sociedades de Capital, en el Aumento de Capital no existiran derechas de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas.

4.4 REPRESENTACION DE LAS ACCOONES NUEVAS

Las Acciones Nuavas, al igual que [as ya existentes, estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. {“Iberclear") y 2 sus entidades participantes en los
términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

4.5 DERECHOS DE LAS ACCIONES NUEVAS

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismaos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn a partir de la fecha en que la Sociedad declare
suscrito y desembolsado el Aumento de Capital y las Acciones Nuevas queden inscritas a su nombre
en los correspondientes registros contables. En particular, en cuanto a los derechos econdmicos, 135
Acciones Nuevas daran dereche a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucidn se
acuerde a partir de esa fecha.
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4.6 SUSCRIPGON INCOMPLETA

Segun lo establecido en el articulo 311 de Ia Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcidn incompleta del Aumento de Capital, en cuye caso el capital quedard
ampliado en la cuantia de las suscripciones efectuadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

4.7 MODIFICACION DE ESTATUTOS

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 297.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion (o la persona facultada al efecto de conformidad con lo previsto en la propuesta de
acuerdo incluida en este informe) modificara la redaccién del articulo 6 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultantes del Aumento de Capital,

4.8 SOUCITUD DE ADMISION A NEGOOACION

Se acuerda solicitar la incorporacion de las Acciones Nuevas en el segmento para SOCIMIs del Mercado
Alternativo Bursatil, en los términes gue se prevea en el Documento de Ampliacidn Reducido (o en el
documento que resulte exigible para la incorperacién de las Acciones Nuevas al referido mercada),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o que
puedan dictarse y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusidn de la cotizacidn.

Se hace constar expresamente que, en €l caso de posterior solicitud de exclusidn de |2 negociacion de
ias acciones de la Sociedad del segmento para SOCIMIs del Mercado Alternativo Bursdtil, si esta no
estuviese respaldada por la totalidad de los accionistas, Témpore estara cbligada a ofrecer a los
accionistas que no hubieran votado a favor |a adquisicion de sus acciones al precio que resulte de [a
regulacion de las ofertas pablicas de adquisicién de valores para los supuestos de exclusion, todo elio
conforme a lo previsto en el texto refundide de los Estatutas Sociales.

5. INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 301 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Los préstamos susceptibles de compensacion en la suscripcién del Aumento de Capital son los gue se
refieren a continuacion, con expresa indicacion de su titular e importes y fecha de otorgamiento, taly
como estos datos se recogen en la contabilidad social. Las Acciones Nuevas podran ser suscritas y
desembolsadas integramente por el acreedor que se relaciona a continuacién, o por aquellos que lo
hayan sustituido antes de la ejecucién del presente acuerdo y hayan notificado a la Sociedad tal
sustitucién:

| R CREDITOS |
| ’ Acreedor Contrato ! Importe capitalizable |
' Témpore Holdings SCSp | “interest-free Loan Agreement” de 24 de | 9.500.000 €
i febrero de 2020 7 )
Témpore Holdings SCSp | “Assignment Agreement” de & de marzo de 9.324.200€
2020
| TOTAL 18.824.200 €
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Elvalor nominal y la prima de emision de las Acciones Nuevas quedardn integramente desembolsados
una vez que se ejecute |a compensacién de los créditos objelo de capitalizacidn indicados en |a tabla
anterior, que quedaran automdaticamente extinguidos en el importe compensado como consecuencia
de la ejecucion del Aumento de Capital.

Estos créditos, en los importes gue sus titulares acuerden destinar en la suscripcion, cumpliran, en el
momento de su compensacién, con los requisitos para la capitalizacion de créditos establecidos en el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, al estar vencidos y ser 100% liquidos y exigibles.

El Consejo de Administracion, atendiendo a los criterios expuestos, considera que el tipo de emision
es el adecuado teniendo en cuenta las condiciones existentes a [a fecha del presente informe.

El cumplimiento de los requisitos del citado articulo 301 para la capitalizacion de créditos quedard
confirmado en la certificacidn expedida como informe especial con cardcter previo a la convocatoria
de la Junta General por el auditor de cuentas de Témpore, Grant Thornton S.L.P., Sociedad
Unipersenal, entidad con domicilio social en la calle Paseo de la Castellana n® 81, piso 11, 28046, con
N.LF. nimero B-08.914.830.

6. DELEGACION DE FACULTADES

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, se propone
delegar en el Consejo de Administracién la facultad de declarar el Aumento de Capital suscrito y
desembolsado, total o parciaimente y, por tanto, cerrado, estableciendo las condiciones del mismo en
todo |o no previsto en el presente acuerdo.

En este sentido, se propone delegar expresamente en el Consejo de Administracién, con toda la
amplitud que se reguiera en Derecho, la facultad para determinar el importe del aumento del capital
y el nimero de acciones a emitir, todo ello en funcion de los créditos efectivamente capitalizados y de
conformidad con la certificacian emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad.

Habida cuenta de la indivisibilidad de las acciones de la Sociedad y de la imposibilidad de emitir o
entregar fracciones de upa accion, en el supuesto de que el valor de los créditos efectivamente
capitalizados no se corresponda con un nimero entero de acciones de la Sociedad a emitir,
considerando el nominal mas prima de emisién acordada, Témpore Holdings SCSp renunciard a la
ultima fraccidn de accion de la Sociedad que le pudiera corresponder, de tal forma gue el nimero de
acciones de la Sociedad a emitir y entregar a Témpore Holdings SCSp sea un niimero entero,

7. PROPUESTA DE ACUERDO

En virtud de todo lo anterior, se presenta a la Junta General ordinaria de accionistas lz propuesta que
a continuacién se indica:
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"2, AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL POR IMPORTE NOMINAL DE 3.712.859 EUROS, MEDIANTE
LA EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE 3.712.859 NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS DE
1,00 EURO DE VALOR NOMINAL CADA UNA, CON UNA PRIMA DE EMISION POR ACCION DE
4,07 EUROS Y CON PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA, QUE SE SUSCRIBIRAN Y
DESEMBOLSARAN INTEGRAMENTE MEDIANTE COMPENSACION DE CREDITOS. DELEGACION
EN EL CONSEIO DE ADMINISTRACION, CON FACULTADES DE SUSTITUCION, DE LAS
FACULTADES PRECISAS PARA EJECUTAR EL ACUERDO Y PARA FIIAR LAS CONDICIONES DEL
MISMO EN TODO LO NO PREVISTO EN EL ACUERDO, AS/ COMO PARA DAR NUEVA
REDACCION AL ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

2.1 Aumento de caopital

Se acuerda aumentor ef capitel social de la Sociedad, fijodo actualmente en la cuantic de 27.073.971
euros, hosta ia cifra de 30.786.830 euros, es decir, aumentario por un importe de 3.712.859 euras,
mediante la emisidn y puesta en circulocidn de 3.712.859 nuevas acciones ordinarias, de cardcter
nominotivo, de 1,00 euro de valor nominal cada una (las “Acciones Nuevas”), de io misma clase y serie
que las actuaimente en circulocidn, representadas por medio de anotaciones en cuento (el "Aumento
de Capital”).

Los Acciones Nuevas se emiten por su volor nomingl de 1,00 euro mas ung prima de emisidén total de
15.111.336,13 euros, es decir, una prima de emision de 4,07 euros por accién, de lo que resulto un tipo
de emisién por accién (capitai mas prima de emision) de 5,07 euros. En consecuencia, el importe total
a desembolsar en concepto de capital y prima de emision ascenderd o la contidod de 18.824.195,13
euros, esto es, sin perjuicio de la posibilidad de suscripcidn incompleto.

El valor nominal y ia prima de emisidn correspondientes o los Acciones Nuevas serdn desembolsadas
integramente medionte lo compensacién de los créditos frente o lo Sociedod que se indican mds
adelante.

2.2.  Suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevos podrdn ser suscritas y desembolsadaos integromente por el acreedor que 58
relaciona a continuocidn, o por aquellos que io hayan sustituido antes de lo ejecucidn del presente
ocuerdo y hayon notificado a la Sociedad tal sustitucion, @ un tipo de emisidn de 5,07 euros por accion,

(= 1}
73



Témpore
Poogaithes
CREDITOS
Acreedor | Contrato Imperte copitalizable
Témpore Holdings SCSp | “Interest-free Loon Agreement” de 24 de 8.500.000 €
febrero de 2020
Témpore Holdings SCSp | “Assignment Agreement” de 6 de marzo de 9.324.200 €
2020 ‘
TOTAL 18.824.200 €

El valor nominal y la prima de emisién de lus Acciones Nuevas quedardn integramente desembolsadas
una vez que se efecute lo compensacion de los créditos objeto de capitalizacion indicados en o tobla
anterior, que quedardn cutomdticamente extinguidos en el importe compensado como consecuencio
de lo efecucidn del Aumento de Capital.

Estos créditos, en los importes que sus titulares acuerden destinar en la suscripcidn, cumplivdn, en el
momento de su compensacion, con los requisitos para la copitalizacién de créditoes establecidos en ef
articulo 301 de la Ley de Sociedodes de Copital, of estar toteimente vencidos y ser 100% liquidos y
exigibles, tal y como se acredita en el informe preparado por el Consejo de Administracion preparado
ol efecto. El cumplimiento de los requisitos del citado orticulo 301 pora lo capitalizacidn de créditos
quedard confirmado en la certificocién expedida como informe especial con cardcter previo a lg
convocatoria de la Junta General por el guditor de cuentos de lo Sociedod, Grant Thornton S.LP.,
Sociedad Unipersonal, entidad con domicliio sociel en lo colle Poseo de la Casteliana 81, piso 11, 28046
y con N.LF, numero B-08.914.830.

El informe y certificodos del ouditor de cuentos de Jo Sociedod mencionados se incorporardn a la
escritura publica que documente lo ejecucion del Aumento de Capital,

2.3.  Inexistencia del derecho de suscripcion preferente

Al referirse el Aumento de Copitol o un aumento de capitol por compensacion de créditos, gueda
excluido el derecho de suscripcién preferente sobre los Acciones Nuevas que corresponde a los actuales
accionistas de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades
de Copital.

2.4.  Representacién de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas estardn representadas mediante anotaciones en cuento, cuyo registro contable
estd atribuide o fo Sociedod de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de
Valores, S.A.0. (“Iberclear”) y o sus entidodes participantes en los términos establecidos en los normas
vigentes en coda momento.

2.5. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y economicos que los
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a portir de la fecha en que la Sociedad declare
suscrito y aesembolsade el Aumento de Capital y las Acciones Nuevas queden inscritos @ su nombre en
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los correspondientes registros contobles. En particular, en cuento o los derechos econdmicos, los
Acciones Nuevas dardn derecho a los dividendos sociales, a cuente o definitives, cuya distribucidn se
acuerde o partir de esa fecho,

2.6.  Suscripcién incompleta

Segun lo estoblecido en el articulo 311 de lo Ley de Sociedodes de Capital, se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcidn incompleta del Aumento de Capital, en cuyo caso el capital guedard ampliado
en la cuantio de los suscripciones efectuodas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

2.7.  Ejecucion del aumento

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedodes de Capital, el Consejo de
Administracion declarord el Aumento de Copital suscrito y desembolsado, total o parcioimente ¥, por
tanto, cerrado, estableciendo las condiciones del mismo en todo lo no previsto en el presente acuerdo.

En este sentido, se delego expresamente en el Consejo de Administracion, con toda ia amplitud que se
requiera en Derecho, lo focultad para determinor el importe del aumento del capital y el ndmero de
gcciones a emitir, todo ello en funcion de los créditos efectivomente copitalizados y de conformidad
con la certificocidn emitida por el quditor de cuentas de la Sociedod.

Habido cuenta de la indivisibilidad de las acclones de lo Sociedad y de la imposibilidad de emitir o
entregar frocciones de una accion, en el supuesto de que el volor de los créditos efectivamente
copitalizodos no se corresponda con un numero entero de occiones de lo Sociedod a emitir,
considerando el nominal mds primo de emisidn ocordada, Témpore Holdings SCSp renunciord o lo
ultima fraccion de occién de lo Sociedad que le pudiera corresponder, de tal forma que el nimero de
acciones de lg Sociedad o emitir y entregar o Témpore Holdings SCSp sea un numero entero,

2.8.  Modificacion de los Estatutos Sociales

Se ocuerds modificar el articulo 6 de fos Estatutos Sociales de lg Sociedad, delegando a su ver su
redeccién definitiva o favor del Consejo de Administracion, en funcién de las acciones que seon suscritas
y desembelsadas,

- INCORPORACION DE LAS ACCIONES DERIVADAS DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL AL
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL.

Se acuerdo soliciter la incorporacidn de los Acciones Nuevas al segmento de SOCIMIs del Mercado
Alternativo Bursdtil, en los términos que se prevea en el Documento de Ampliocién Reducido (o en el
documento que resulte exigible pora la incorporacion de las Acciones Nuevas al referido mercado),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de ig Sociedod o les normas gue existan o que
puedan dictorse y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de lo cotizacidn.

Se hoce constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusién de la negociacion de
los occiones de la Sociedad del segmento de SOCIMIs del Mercado Alternativo Bursdtil, esta se adopterd
con los formalidades y cumpliendo los requisitos previstos en la legislacién vigente”,
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En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacidn de la propuesta que se formula.

Madrid, 20 de marzo de 2020
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Fdo: NICOLAS DIAZ SALDARA
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Témpore Properties SOCIMI, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2019

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Témpore Properties SOCIMI, S.A.:
Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Témpore Properties SOCIMI, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, e! estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuesfra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segin lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segan nuestro juicio profesianal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Calculo de los honorarios de gestion

Tal y como se describe en la nota 1.¢ de la memoria adjunta, Témpore Properties SOCIMI, S.A. firmé el
24 de noviembre de 2017 con la sociedad Azora Gestion S.G.LI.C., S.A. (la Sociedad Gestora) un
contrato de servicios que incluia, entre otros, servicios de gestion operativa ("Property Management”)
asl como de labores estratégicas ("Asset Management”) con el objetivo de delegar parte de la gestion
ordinaria de los activos de la Sociedad.

La retribucion fijada para los servicios de Property Management se establecia por un lado por |a gestiéon
patrimonial, como un porcentaje variable en funcién de la ocupacion sobre las rentas brutas
efectivamente cobradas por la Sociedad y por otro por los servicios de comercializacion, calculados en
funcién de los contratos de arrendamiento efectivamente suscritos. Por su parte, en relacion con la
Miembro de Grant Thoenton international Lid
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retribucién por los servicios de Asset Management se diferenciaba entre un componente fijo y ofro
variable dependiente de la valoracion de los activos y de la rentabilidad de los ingresos netos de la
Sociedad respecto al valor bruto contable de los activos inmobiliarios.

El 30 de noviembre de 2019 finalizé el plazo inicial de dicho contrato sin que el mismo haya sido
renovado por parte de la Sociedad. Sin embargo, con efectos 1 de diciembre de 2019, la Sociedad y
BServicer Basico, S.L., sociedad del Grupo Béasico (en adelante “Basico"), han suscrito un contrato de
Property Management en virtud del cual Basico prestard a la Sociedad los servicios de gestion de
activos y arrendamiento, comercializacién de activos en arrendamiento y venta, contabilidad,
administracion y reporting, asi como de otros servicios adicionales relacionados con la gestion
operativa de la cartera de inmuebles de la que la Sociedad es titular.

La prestacion del servicio de Property Management se establece como un porcentaje de las rentas
brutas efectivamente cobradas por la Sociedad. Adicionalmente se prestan servicios relativos a los
servicios de intermediacion, y contabilidad inmobiliaria. Por su parte, la retribucién por la
comercializacion se establece como un nimero de Rentas Arrendaticias mensuales en funcion del
periodo de comercializacion del activo correspondiente.

Tal y como se indica en |la nota 12.3 de la memoria adjunta, el importe total del gasto registrado por la
Sociedad derivado del mencionado contrato con Azora asciende a 2.641 miles de euros, de los cuales
1.176 miles de euros se corresponden con l0s servicios de Property Management, 1.179 miles de euros
por los servicios de Asset Management y 286 miles de euros a otros servicios.

El importe total del gasto registrado por la Sociedad derivado del contrato con Basico asciende a 151
miles de euros, de los cuales 64 miles de euros se corresponden con los servicios de Property
Management y 87 miles de euros corresponden a ofros servicios.

La relevancia de los mencionados honorarios sobre el resultado de explotacién de la Sociedad y el
numero de variables que afectan a los calculos para determinar los mismos, entre ellas la valoraciéon de
ias inversiones inmobiliarias, hacen que el calcule de los honorarios de Property y Asset Management
sean considerados como un aspecto mas relevante de la auditoria.

Este asunto relevante se ha tratado en la auditoria obteniendo los célculos de los honorarios de
Property y Asset Management registrados por la Sociedad sobre los que hemos realizado, entre otros,
los siguientes procedimientos:

- Comprobacion de que los calculos se han realizado sobre las bases establecidas en el contrato de
gestion, asi como la exactitud aritmética de los mismos.

- Comprobacion de que los importes utilizados para su calculo concuerdan con los consignados en
las cuentas anuales.

- Hemos mantenido reuniones con la direccion de la Sociedad al objeto de entender las hipotesis
utilizadas para el calculo de los honorarios de Asset Management.

- Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de la informacion revelada en las cuentas anuales de
Témpore Properties SOCIMI, S.A. sobre esta materia.

Valoracion de inversiones inmobiliarias

El importe del epigrafe de inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2019 asciende a 314.898
miles de euros lo que supone el 97% del total de los activos de la Sociedad. Atendiendo al marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, al menos al cierre del ejercicio se evaluara
la existencia de indicios de deterioro, en cuyc caso se deberian estimar sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que correspondan. A tal efecto, la Sociedad ha obtenido el
valor razonable de sus inversiones inmobiliarias por parte de una firma de valoracion independiente.
Las metodologias de valoracion, asi como el valor de mercado global de las inversiones inmobiliarias
se encuentran descritas en las notas 4.1, 4.2 y 5 de la memoria adjunta.

La relevancia del epigrafe de inversiones inmobiliarias sobre el total de activo de la Sociedad hace que
este sea considerado como un aspecto mas relevante de la auditoria, habiendo aplicado los siguientes
procedimientos:
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- Obtencion y revision del informe de valoracion de las inversiones inmobiliarias realizado por el
experto independiente y utilizado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019,

- Comprobacién de la competencia, capacidad e independencia del experto mediante la obtencion
de una confirmacién y la constatacion de su reconocido prestigio en el mercado, asi como
discusién de los principales aspectos de la valoracion mediante reuniones con la direccion de la
Sociedad.

- Realizacion de pruebas selectivas para contrastar los datos utilizados en la valoracion, contando
para ello con la informacion sopaorte facilitada por la Sociedad.

- Comprobacién de la adecuacion de la metodologia de valoracion y las hipodtesis utilizadas teniendo
en cuenta las condiciones del mercado, asi como el test de deterioro realizado por la Sociedad.

- Comprobacién de que |a informacion revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seg(n lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido ¥
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a |la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Q GrantThornton

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.,
. Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion, por los administradores, del principio contable de

empresa en funciocnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos l|a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condicicnes futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales de! periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicicnes legales o
reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestion.

Grant Thornton S.L.P., Sociedad Unipersonal

ROAC n® 50231
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TEMPORE PROPERTIES SOCIMI, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresada en euros)

Notas 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 124 11.079.495 7.142.525
Prestacion de servicios 11.079.495 7.142.525
Gastos de personal 12.2 (743.005) (358.403)
Sueldos, salarios y asimilados (665.582) (318.734)
Cargas sociales (77.423) (39.669)
Otros gastos de explotacion 12.3 (9.082.154)| (5.429.359)
Servicios exteriores (7.368.122)| (4.772.077)
Tributos (1.345.226) (608.303)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7 (368.806) (48.979)
Amortizacién del inmovilizado y de las inversiones inmobiliarias 5 (3.517.187)| (1.861.024)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inversiones inmobilairias 524.795 129.614
Resultado por enajenaciones y otras 5 524.795 129.614
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.738.056) (376.647)
Ingresos financieros - 138
Gastos financieros 12.4 (2.028.061)
RESULTADO FINANCIEROQ (2.028.061) 138
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.766.117) (376.509)
Impuestos sobre beneficios (116.455) (7.885)
RESULTADO DEL PERIODO (3.882.572) (384.394)

Las notas 1 a 15y el Anexo | de la memoria adjunta son parte integrante de las presentes cuentas anuales.
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TEMPORE PROPERTIES SOCIMI, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (0] 1.185.266 2.096.254
Resultado del periodo antes de impuestos (3.766.117) (376.509)
Ajustes al resultado: 5.349.639 | 1.780.389
Amortizacion de las inversiones inmobilairias (+) 5 3.517.187 | 1.861.024
Variacién de provisiones (+/-) 11 368.806 48.979
Resultado por bajas y enajenaciones de inversiones inmobiliarias 5 (524.482) (129.614)
Gastos financieros 10 1.988.129 -
Cambios en el capital corriente: (398.256) 692.374
Existencias (+/-) 327.172 (152.172)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 7 (1.379.5989) (383.085)
Oftros activos corrientes (+/-) 7 (430.266) (38.331)
Otros activos no corrientes (+/-) 7 129.092 (89.628)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 10 783.104 814,922
Otros pasivos corrientes (+/-) 10 189.017 279.996
Otros pasivos no corrientes (+/-) 10 (16.7786) 260.680
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (l1) 5.685.943 | (1.161.165)
Pagos por inversiones: (412.268)| (2.788.703)
Inmovilizado intangible (1.418) (2.002)
Inversiones Inmobiliarias 5 (410.850)| (2.786.701)
Cobros por inversiones: 6.098.211 1.627.538
Inversiones Inmobiliarias 5 6.098.211 1.627.538
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) (486.858) 108.765
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: (78.129) 108.765
Otras aportaciones de socios 9 - 328.218
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 9 (115.159) (248.753)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 9 37.030 29.300
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financieros: 191.699.859 -
Emision de deudas con entidades de crédito 195.882.014 -
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (4.124.405) -
Ofras deudas (57.750) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio: (192.108.588) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+1+111+1V) 6.384.352 1.043.854
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 2.525.220 1.481.366
Efectivo o equivalentes al final del periodo 8 8.909.572 | 2.525.220

Las Notas 1 a 15 y el Anexo | de la memoria adjunta son parte integrante de las presentes cuentas anuales.



TEMPORE PROPERTIES SOCIMI, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019 @ Tempore

Properties

(Expresada en Euros)

1. Informacion general

Témpore Properties SOCIMI, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) se constituyo en Espafia el 7 de julio de
2017 de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio (“la "Ley de Sociedades de Capital”) mediante escritura publica otorgada ante el ilustre notario
de Madrid D. Jes(s Roa Martinez. Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36-087,
Folio 202, Seccion 8% Hoja M-648435, Inscripcion 13,

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Paseo de la Castellana 89, 28046 Madrid.

La actividad principal de la Sociedad es la adquisicién y promocion de inmuebles de naturaleza urbana para
su arrendamiento, y se rige por la Ley 11/2009 del 26 de octubre, por la que se regulan las “Sociedades
Anonimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (la “Ley de SOCIMIs™ o “Ley 11/2009").

El objeto social de la Sociedad de acuerdo con sus estatutos es el siguiente:
° La adquisicion y promocion de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento.

o La tenencia de participaciones en el capital de otras sociedades anénimas cotizadas de inversion en
el mercado inmobiliario (*SOCIMI”) o en el de otras entidades no residentes en territorio espafiol que
tengan el mismo objeto social que aqueilas y que estén sometidas a un régimen similar al establecido
para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios.

o La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en territorio espafiol,
que tengan como objeto social principal la adquisicion de bienes inmuebles de naturaleza urbana
para su arrendamiento y que estén sometidas al mismo régimen establecido para las SOCIMIs en
cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios y cumplan los
requisitos de inversion a que se refiere el articulo 3 de la Ley de SOCIMIs.

° La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliaria
reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Adicionalmente, la Sociedad podra desarrollar otras actividades accesorias, entendiéndose como tales
aquellas cuyas rentas representen en conjunto menos del 20% de las rentas de la Sociedad en cada periodo
impositivo o aquellas que puedan considerarse como accesorias de acuerdo con la ley aplicable en cada
momento.

Se excluyen todas las actividades que por ley deban cumplir requisitos especiales que la Sociedad no
satisface.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion desde el dia 3 de abril de 2018, en el Mercado
Alternativo Bursatil ("MAB”) y forman parte del segmento SOCIMI.

Con fecha 4 de julio de 2019, la Sociedad ha suscrito un contrato de financiacion corporativa. El contrato
contempla el otorgamiento de un préstamo por importe de 195.882.014 euros ("Term Facility”) y de una
linea de crédito por importe de 5.000.000 euros ("CAPEX Facility”). El importe del préstamo ha sido
dispuesto por la Sociedad con fecha 7 de agosto 2019, mientras que la linea de crédito se encuentra no
dispuesta a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. La financiacion tiene un vencimiento
de 2 afios, siendo la misma prorrogable durante 3 afios mas (ver nota 10).

Con fecha 5 de agosto de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad ha aprobado
la devolucion de prima de emisién por importe de 7,10 euros brutos por cada accion con derecho a voto. El
importe total de la devolucion ha ascendido a 192.109 miles de euros y fue abonado el 7 de agosto de 2019
(ver nota 9).



TEMPORE PROPERTIES SOCIMI, S.A.
Tempore

Properties

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

(Expresada en Euros)

Con fecha 6 de agosto de 2019, se ha hecho efectiva la transmision, por parte de Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (en adelante “Sareb, S.A."). a Témpore Holdings
SCS8p, sociedad de nacionalidad luxemburguesa y con domicilio social en calle Eugéne Ruppert 5C, L-2453
Luxemburgo, controlada por TPG Real Estate Partners IIl, L.P. {(en adelante “TPG"), de las acciones
representativas del 75% del capital social de la Sociedad. Como consecuencia de esta operacion, TPG es
titular de 20.305.479 acciones de la Sociedad, representativas del 75% de su capital social y Sareb, S A.
de 6.531.825 acciones de la Sociedad, representativas de un 24,12% de su capital social (ver nota 9). Como
consecuencia de este cambio accionarial se ha procedido a la destitucion y nombramiento de nuevos
consejeros de la Sociedad.

Atendiendo a lo dispuesto en los estatutos sociales de la Sociedad, todo accionista que haga una oferta de
al menos del 50% del capital social, debe realizar una oferta de compra dirigida a la totalidad de los restantes
accionistas. Derivada de la oferta de adquisicién de acciones formulada por Tempore Holdings SCSp,
sociedad controlada por TPG y dirigida a los accionistas de la Sociedad distintos de SARER, se realizo en
fecha 5 de julio de 2019 una oferta de compra para que los accionistas minoritarios pudiesen transmitir sus
acciones a TPG en los mismos términos de la transmision de las acciones de Sareb. Esta oferta se aceptd
por accionistas titulares de 196.772 acciones representativas de 0,727% del capital social.

a) Régimen SQCIMI

La Sociedad comunicé con fecha 26 de septiembre de 2017 a la Agencia Tributaria su opcién por la
aplicacion del régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario con
efecto retroactivo desde su constitucion el 7 de julio de 2017.

La Sociedad se encuentra regulada por la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversién en el Mercado
Inmebiliario. En los articulos 3 a 6 de la mencionada Ley SOCIMI se establecen los principales requisitos
y obligaciones que tienen que ser cumplidos este tipo de sociedades:

Requisitos de inversién (Art. 3)

1. Las SOCIMI deberan tener invertido, al menos, el 80 por ciento del valor del activo en bienes
inmuebles de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la promocién de
bienes inmuebles que vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que la promocién se inicie dentro
de los tres afios siguientes a su adquisicion, asi como en participaciones en el capital o patrimonio
de otras entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley SOCIMI.

Este porcentaje se calculard sobre el balance consolidado en el caso de que la Sociedad sea
dominante de un grupo de sociedades segtin los criterios establecido en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, con independencia de la residencia y de la obligacion de formular cuentas anuales
consolidadas. Dicho grupo estara integrado exclusivamente porlas SOCIMI y el resto de las entidades
a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley SOCIMI.

El valor del activo se determinard segun la media de los balances individuales o, en su caso,
consolidados trimestrales del ejercicio, pudiendo optar la Sociedad para calcular dicho valor por
sustituir el valor contable por el de mercado de los elementos integrantes de tales balances, el cual
se aplicaria a todos los balances del ejercicio.

2. Asimismo, al menos el 80 por ciento de las rentas del periodo impositivo correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la transmision de las participaciones y de los bienes inmuebles
afectos ambos al cumplimiento de su objeto social principal, una vez transcurrido el plazo de
mantenimiento a que se refiere el apartado siguiente, debera provenir del arrendamiento de bienes
inmuebles o de dividendos o participaciones en beneficios procedentes de dichas participaciones.

Este porcentaje se calculara sobre el resultado consolidado en el caso de qgue la Sociedad sea
dominante de un grupo de sociedades seglin los criterios establecidos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, con independencia de la residencia y de la obligacion de formular cuentas anuales
consolidadas. Dicho grupo estara integrado exclusivamente porlas SOCIMI y el resto de las entidades
a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley SOCIMI.
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La Sociedad no tiene sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2019 ni al 31 de diciembre de
2018.

3. Los bienes inmuebles que integren el activo de la Sociedad deberan permanecer arrendados durante
al menos tres afios. A efectos del computo se sumara el tiempo que los inmuebles hayan estado
ofrecidos en arrendamiento, con un maximo de un afio.

En este sentido el plazo se computara;

a) En el caso de bienes inmuebles que figuren en el patrimonio de la Sociedad antes del momento
de acogerse al régimen, desde la fecha de inicio del primer periodo impositive en que se aplique
el régimen fiscal especial establecido en esta Ley, siempre que a dicha fecha el bien se
encontrara arrendado u ofrecido en arrendamiento. De lo contrario, se estara a lo dispuesto en la
letra siguiente.

b) En el caso de bienes inmuebles promovidos o adquiridos con posterioridad por la Sociedad,
desde la fecha en que fueron arrendados u ofrecidos en arrendamiento por primera vez.

En el caso de acciones o participaciones de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de
la Ley SOCIMI, deberan mantenerse en el activo de la Sociedad al menos durante tres afios desde
su adquisicion o, en su caso, desde el inicio del primer periodo impositivo en que se aplique el régimen
fiscal especial establecido en dicha Ley.

Obligacién de negociacion en mercado requlado o sistema multilateral de negociacion (Ari. 4)

Las acciones de las SOCIMIs deberan estar admitidas a negociacion en un mercado regulado espariol o
en un sistema multilateral de negociacién espariol o en el de cualquier otro Estado miembro de la Union
Europea o del Espacio Econémico Europeo, o bien en un mercado regulado de cualquier pais otro pais
o territorio con el que exista efectivo intercambio de informacion tributaria, de forma ininterrumpida
durante todo el periedo impositivo. Las acciones deberan ser nominativas.

Capital minimo requerido (Art. 5)

El capital social minimo se establece en 5 millones de euros.

Obligacion de Distribucién de resultados (Art. 6)

La Sociedad debera distribuir como dividendos, una vez cumplidos los requisitos mercantiles:

° El 100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios distribuidos por
las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley SOCIMI.

e Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmision de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley SOCIMI, realizadas una vez
transcurridos los plazos de tenencia minima, afectos al cumplimiento de su objeto social principal. El
resto de estos beneficios deberan reinvertirse en otros inmuebles o participaciones afectos al
cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios posteriores a la fecha de transmision.

° Almenos el 80% del resto de los beneficios obtenidos. Cuando la distribucion de dividendos se realice
con cargo a reservas procedentes de beneficios de un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen
fiscal especial, su distribucién se adoptara obligatoriamente en la forma descrita anteriormente.,

El acuerdo para la distribucion de dividendos debe ser acordado dentro de los seis meses siguientes a
|la finalizacién de cada ejercicio y pagarse dentro del mes siguiente a la fecha del acuerdo de distribucion.

Tal y como establece la Disposicion transitoria primera de |a Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada
por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las Sociedades Anonimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario, podra optarse por la aplicacion del régimen fiscal especial en los
terminos establecidos en el articulo 8 de dicha Ley, aun cuando no se cumplan los requisitos exigidos en
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la misma, a condicion de que tales requisitos se cumplan dentro de los dos afios siguientes a la fecha de
la opcion par aplicar dicho régimen.

El incumplimiento de alguna de las condiciones anteriores supondra que la Sociedad pase a fributar por
el régimen general del Impuesto sobre Sociedades a partir del propio periodo impositivo en que se
manifieste dicho incumplimiento, salvo que se subsane en el ejercicio siguiente. Ademas, la Sociedad
estara obligada a ingresar, junto con la cuota de dicho periodo impositivo, la diferencia entre la cuota que
por dicho impuesto resulte de aplicar el régimen general y la cuota ingresada que resultd de aplicar el
régimen fiscal especial en los periodos impositivos anteriores, sin perjuicio de los intereses de demora,
recargos y sanciones que, en su caso, resulten procedentes.

El tipo de gravamen de las SOCIMI en el Impuesto sobre Sociedades se fija en el 0%. No obstante,
cuando los dividendos que la SOCIMI distribuya a sus accionistas con un porcentaje de participacién
superior al 5% estén exentos o tributen a un tipo inferior al 10%, la SOCIMI estara sometida a un
gravamen especial del 19%, que tendra la consideracion de cuota del Impuesto sobre Sociedades, sobre
el importe del dividendo distribuido a dichos socios. De resultar aplicable, este gravamen especial debera
ser satisfecho por la SOCIMI en el plazo de dos meses desde la fecha de distribucion del dividendo.

b) Aportaciones no dinerarias de activos

Con fecha 4 de diciembre de 2018 Sareb, S.A. realizod una aportacion no dineraria consistente en la
aportacion de una cartera de viviendas terminadas disponibles para el alquiler por importe de 148.833.745
euros (veanse notas 5y 9).

Adicionalmente a los inmuebles anteriormente mencionados se procedio a traspasar los contratos de
arrendamiento vivos asociados a los mismos, asi como las fianzas recibidas y garantias adicionales por
importe de 235.628 euros, asi como las fianzas depositadas en los distintos organismos oficiales por importe
de 106.986 euros.

Por ultimo, también se realizo una cesion gratuita de la deuda de inquilinos asociada a los contratos de
arrendamiento traspasados. El valor nominal de la deuda de inquilinos, la cual ascendia a 423.593 euros,
se registré, junto a una provision de insolvencias del mismo importe, dentro del epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar’ del balance.

Igualmente, con fecha 24 de noviembre de 2017, Sareb, S.A. (por aquel entonces accionista tnico de la
Sociedad) realizé una aportacién no dineraria consistente en la aportacion de una cartera de viviendas
terminadas disponibles para el alquiler por importe de 175.457.832 euros (véanse notas 5y 9).

Adicionalmente a los inmuebles anteriormente mencionados se procedid a traspasar los contratos de
arrendamiento vivos asociados a los mismos, asi como las fianzas recibidas y garantias adicionales por
importe de 1.118.936 euros, asi como las fianzas depositadas en los distintos organismos oficiales por
importe de 538.701 euros y cuotas de arrendamiento cobradas por anticipado por importe de 41.634 euros.

Por dltimo, también se realizé una cesién gratuita de la deuda de inquilinos asociada a los contratos de
arrendamiento traspasados. El valor nominal de la deuda de inquilinos, la cual ascendia a 478.047 euros,
se encontraba registrada, junto a una provision de insolvencias del mismo importe, dentro del epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance.

El valor de ambas aportaciones fue establecido en base a una valoracion realizada por un experto
independiente y posteriormente certificada por otro experto independiente designado por el registrador
mercantil en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 87 de la Ley de Sociedades de Capital. Dichas
operaciones no son consideradas como una segregacion de negocio del por aquel entonces principal
accionista de la Sociedad por lo que se procedieron a dar de alta los inmuebles por su valor razonable.

c) Contrato de gestion

Con fecha 24 de noviembre de 2017 la Sociedad firmd un contrato de gestion operativa (en adelante
“Property Management') asi como de gestion estratégica con Azora Gestion S.G.LLC., S.A. (en adelante la
“Sociedad Gestora” 0 “Azora”) con el objetivo de delegar parte de la gestion ordinaria de los activos de la
Sociedad por un periodo minimo de dos afios y prorrogas anuales hasta completar un maximo de cinco
afios.

La retribucion fijada para los servicios de Property Management se establecio como un porcentaje de las
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rentas brutas efectivamente cobradas por la Sociedad. Dicho porcentaje es variable en funcion de la tasa
de ocupacion efectiva de la Sociedad pudiendo alcanzar el 4,5% siempre y cuando la tasa de ocupacién
supere el 90%, un 4% si se sitla entre el 70% y el 90% y un 3,5% si la misma no supera el 70%.

Adicionalmente, la firma de nuevos contratos de arrendamiento se remunera con el pago de una
mensualidad a la Sociedad Gestora, los servicios de control y gestion de determinadas obras de
acondicionamiento en rotacion se remuneran con un importe fijo por vivienda y, en caso de ventas de activos
inmobiliarios, se remuneraria a un porcentaje fijo del 1,5% del precio de venta.

Los servicios de Property Management se devengan y facturan con caracter mensual.
Por su parte, los servicios de Asset Management se diferencian entre un componente fijo y otro variable.

(i) La parte fija se establece en un 0,3% de la dltima valoracion disponible de los activos. Dicha
valoracion deberd ser realizada por un valorador oficial de reconocida solvencia en el
mercado. El componente fijo se devenga y paga con caracter mensual.

(ii) La parte variable se ha fijado en base a la rentabilidad de los ingresos netos de la Sociedad
respecto al valor bruto contable de los activos inmobiliarios, pudiendo variar entre un
minimo del 0% y un maximo del 0,3% del valor de tasacion medio de cada ejercicio, en
funcién del cumplimiento de los objetivos de rentabilidad establecidos. Dicha parte variable
tiene un devengo anual y es pagadera a los dos afios; en el caso de que se produzcan
novaciones de dicho contrato, la parte variable se pagaria anualmente. El primer pago por
este concepto se produciria, en caso de devengarse, antes del 30 de abril de 2020. En el
caso de que la Sociedad realice adquisiciones posteriores, el componente variable de
dichas carteras se medird de manera independiente a la cartera inicial, pudiéndose
devengar componente variable sobre las futuras carteras, pero no del resto, y viceversa.

El 30 de noviembre de 2019 ha expirado el plazo inicial de dicho contrato sin que el mismo haya sido
renovado por parte de la Sociedad. La resolucién del contrato no ha conllevado ninguna obligacion de pago
extraordinario entre las partes distinta de la obligacién de la Sociedad de pagar a Azora la retribucion
devengada por la prestacion de sus servicios en los términos previstos en el contrato, hasta el momento de
su finalizacion.

Con efectos 1 de diciembre de 2019, la Sociedad y BSERVICER BASICO, S.L., sociedad del Grupo Basico
(en adelante “Basico”), han suscrito un contrato de Property Management en virtud del cual Basico prestara
a la Sociedad los servicios de gestion de activos y arrendamiento, comercializacién de activos en
arrendamiento y venta, contabilidad, administracion y reporting, asi como de otros servicios adicionales
relacionados con la gestion operativa de la cartera de inmuebles de la que es titular.

La prestacion de los principales servicios anteriormente descritos se remunerara siguiendo el siguiente
esquema:

e Por los servicios de Property Management, como un porcentaje de las rentas brutas efectivamente
cobradas por la Sociedad. Dicho porcentaje es variable en funcion de |a tasa de ocupacion efectiva
de la Sociedad y el nimero de viviendas bajo gestién, pudiendo ser como maximo el 4,10% en
funcién de los parametros mencionados anteriormente.

e Porlos honorarios de comercializacion, como un nimero de Rentas Arrendaticias mensuales en
funcién del periodo de comercializacion del activo correspondiente, pudiendo oscilar entre una
mensualidad y media y las tres cuartas partes de una mensualidad.

e Porlos honorarios relativos a los servicios de intermediacién consistiran en una cantidad equivalente
a un % del precio por cada venta intermediada.

e Los honorarios relativos a la contabilidad inmobiliaria se determinan en funcién del numero de
viviendas. Los honorarios relativos a la contabilidad y gestion de la tesoreria corporativa ascenderan
a una cantidad fija anual.

La duracion inicial del contrato es de dos afios y un mes, venciendo el 31 de diciembre de 2021, prorrogable
anualmente salvo que se dé un preaviso de al menos seis meses por cualquiera de las partes.
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d) Contrato de prestacién de servicios generales

Con fecha 15 de diciembre de 2017 la Sociedad firmé con su, por aquel entonces accionista Unico, Sareb,
S.A., un contrato de prestacién de servicios generales. Los honorarios estipulados por dicho contrato se
fijaron en un importe fijo de 24.200 euros hasta el 1 de marzo de 2018 y de 11.610 euros a partir de ese
momento, devengandose y pagandose con caracter mensual. Dicho contrato tenia un vencimiento fijado
para el 30 de junio de 2018, pudiéndose establecer prorrogas trimestrales por acuerdo de ambas partes.

Con fecha 1 de julio de 2018, la Sociedad firmé con Sareb, S.A. una adenda al contrato de prestacion de
servicios generales. Los nuevos honorarios estipulados consistian en un importe fijo de 11.393 euros que
se devengaban y pagaban con caracter mensual. Dicha adenda establecia un vencimiento fijado para el 31
de diciembre de 2018, pudiéndose establecer prérrogas trimestrales por acuerdo de ambas partes.

Con fecha 5 de agosto de 2019, la Sociedad firmé una nueva adenda a dicho contrato estableciendo unos
nuevos honorarios por importe un fijo de 8.475 euros més el IVA aplicable (5.476 euros a partir del 15 de
octubre de 2019 que se devengan y se pagan con caracter mensual. Dicha adenda establecia un
vencimiento para el 31 de diciembre de 2019, pudiéndose establecer una tnica prorroga hasta el 20 de
marzo de 2020, si bien la misma no se ha ejercitado por lo que al cierre del ejercicio el mismo se ha dado
por vencido.

Con fecha & de agosto de 2019 la Sociedad ha firmado un contrato de servicios (“Management Services
Agreement’) con TPG RE- NEW YORK, INC., fundamentalmente relacionados con el apoyo en operaciones
de adquisicion de inmuebles, por el que se pueden devengar unos honorarios maximos anuales por importe
de 400 miles de euros.

e) Derecho de primera oferta sobre la cartera de activos de Sareb, S.A.

Con fecha 15 de diciembre de 2017 la Sociedad firmé con su, por aquel entonces, accionista Unico un
acuerdo marco por el cual se concedi6 un derecho de primera oferta sobre la cartera de activos de Sareb,
S.A. Dicho acuerdo tiene un vencimiento establecido para el 15 de diciembre de 2020.

Con fecha 16 de julio de 2018, el mencionado acuerdo marco se ha redactado bajo la forma de un contrato
completo que recoge con mayor detalle las directrices marcadas en el anterior acuerdo marco. El
vencimiento del contrato de primera oferta se mantiene inalterado (15 de diciembre de 2020).

Dicho acuerdo se podré realizar sobre todos aquellos activos que cumplan las siguientes condiciones:

* Que sean viviendas finalizadas ubicadas en Espafia en municipios de mas de 25.000 habitantes o en
areas de influencia de grandes municipios.

* Que sean primera residencia.
* Que sean propiedad de Sareb, S.A. y estén libres de compromisos de venta a terceros.

¢ Inmuebles finalizados u obra en curso siempre que la misma tenga un grado de avance no inferior al
90% (entendiendo como tal que la finalizacién de la obra en curso no requiera mas de un 10% del coste
total de la citada obra).

e Promociones enteras o cuando Sareb, S.A. sea propietario de varios inmuebles en el mismo edificio que
representen al menos un 25% del total del edificio.

e Que en caso de estar alquilados no tengan una tasa de morosidad superior al 4%.
» Con las licencias necesarias y, en particular, licencia de primera ocupacion/cédula de habitabilidad (en

caso de obras en curso, este requisito no sera aplicable).en viviendas finalizadas, que no requieran una
inversion superior al 5% del precio de compra.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

» ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificaciones aplicables
introducidas por el Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016 y la adaptacion sectorial para
empresas inmobiliarias.

* Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

* Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre por el que se
regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI) y las
obligaciones de informacion a detallar en las presentes cuentas anuales.

* Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, formuladas
por el consejo de administracion de la Sociedad en la sesion celebrada el 8 de febrero de 2019, fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2019 y fueron
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a este mediante Real Decreto
1159/2010 y Real Decreto 602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

c) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas
de valoracion descritas en la nota 4. No existe ningan principio contable obligatorio que, siendo su efecto
significativo para la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* Laevaluacion de la existencia de deterioro en determinados activos (véanse Notas 4.2 y 5).
e Lavida util de las inversiones inmobiliarias (véase Nota 4.1).

¢ Impuesto sobre sociedades: la Sociedad ha optado por acogerse al régimen fiscal de las SOCIMIs
el cual implica que el tipo impositivo en el Impuesto sobre sociedades asciende al 0% siempre que
se cumplan los requisitos establecidos en la Ley de SOCIMIs (véase Nota 1) y por el regulador del
sistema multilateral de negociacion en el que cotizan las acciones de la Sociedad. De acuerdo con
lo establecido en dicha Ley, y siempre y cuando las acciones de la Sociedad sean admitidas a
cotizacién en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacién atendiendo a lo
dispuesto en los articulos 3 y 4 de la Ley SOCIMI respectivamente, la renta fiscal debera tributar
al tipo de gravamen general. Los administradores supervisan el cumplimiento de los requisitos
legales para aprovecharse de las ventajas fiscales proporcionadas. Los administradores de la
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Sociedad estiman que dichos requisitos seran cumplidos en su totalidad en el periodo de doce
meses desde el 31 de diciembre de 2019.

e El calculo de la remuneracion variable de los servicios de Asset Management (véase Nota 1.c.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion de acuerdo con la normativa contable en vigor.

e) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior.

En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del gjercicio anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no es necesario.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Por esta razon, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa a esta
materia.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, formulada por los administradores y que se
espera sea aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:

2019 2018
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (pérdidas) (3.882.572) (384.394)
Aplicacién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.882.572) (384.394)

La aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio 2018 fue aprobada por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de fecha 22 de mayo de 2019.
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4, Normas de registro y valoracién
41 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler o bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido adquiridas
principalmente en virtud de las aportaciones no dinerarias realizadas por Sareb, S.A. descritas en la nota
1.b. de la presente memoria.

Valoracién Inicial

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste de adquisicion, al que se incorpora el
importe de las inversiones adicionales o complementarias que se realizan, y posteriormente se minora por
la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme a los
criterios descritos en esta nota.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacién
0 mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la Gtil de los bienes,
son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Las inversiones inmobiliarias fueron valoradas a la fecha de aportacion por su valor razonable y los costes
de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes incluidos bajo este epigrafe se incorporan como mayor
valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento
de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

La Sociedad no ha capitalizado intereses financieros como mayor coste de sus inversiones inmobiliarias
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2019 y 2018.

Amortizacion
La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se calcula de forma lineal, en funcién de los afos de vida

util estimada de los activos. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados sobre los respectivos
valores de coste, en los casos que procede, asi como los afios de vida util estimados, son los siguientes:

Porcentaje | Afios de Vida
Anual Util Estimados
Sistema de amortizacion lineal:
Construcciones 2 50
Instalaciones técnicas 10 10
Mobiliario 10 10

Las inversiones inmobiliarias en curso no comienzan a amortizarse hasta su entrada en funcionamiento,
momento en que se traspasa de inversiones inmobiliarias en curso a su correspondiente epigrafe dentro de
inversiones inmobiliarias. Al cierre del ejercicio no existen inversiones inmobiliarias en curso.

4.2  Deterioro de valor de las inversiones inmobiliarias
Siempre que existan indicios de pérdida de valor de las inversiones inmobiliarias, la Sociedad procede a
estimar, mediante el denominado “Test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que

reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.
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Para determinar el valor de mercado de sus inversiones inmobiliarias la Sociedad ha contado con un experto
independiente para la valoracion de la totalidad de su cartera inmobiliaria. Dicha valoracién ha sido realizada
de acuerdo con las normas de tasacion y valoracion emitidas por el Royal Institute of Chartered Surveyors
(RICS) del Reino Unido y por las normas internacionales de valoracién (International Valuation Standards,
IVS) formuladas por el Comité de Normas Intemacionales de Valoracion (IVSC).

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se revierten cuando las circunstancias que lo motivaron dejan de existir. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria en el balance si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

A Juicio de los administradores de la Sociedad y en base a la valoracién realizada por el experto
independiente, no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro en las inversiones inmobiliarias al 31
de diciembre de 2019 y 2018, y por tanto no han procedido al registro de deterioro alguno.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene
contratos de arrendamiento financiero.

Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo:

Si la Sociedad actia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que se devengan. Asimismo, el
coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementado
por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en
el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos por
arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado sobre una base lineal.

4.4 Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante permuta de
caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia méas clara del activo recibido y con el limite de
éste. A estos efectos, la Sociedad considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de
efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las
actividades afectadas por la permuta se ve modificado. Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores
debe ser significativa en relacién con el valor razenable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los elementos
de la operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado més las contrapartidas
monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido si es menor y siempre que se
encuentre disponible.

Con fecha 24 de julio de 2018 la Sociedad adquirid de Sareb, S.A. activos a través de una permuta no

comercial, los cuales fueron parcialmente satisfechos en especie mediante la venta de una serie de activos
(véase nota 5).
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4.5  Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fijla o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Fianzas y depositos entregados: cantidades entregadas en relacion a los arrendamientos
operativos mantenidos por la Sociedad.

c) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: comprenden tanto la caja como los depositos
bancarios a la vista e inversiones realizadas cuyo vencimiento no sea superior a tres meses y no
estén sujetos a un riego relevante de cambios de valor.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Las fianzas y depésitos entregados se valoran al importe desembolsado dado que la diferencia entre el
importe desembolsado y el valor razonables no es significativa.

Las partidas a cobrar se valoraran a su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo correspondientes a los activos financieros y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes por su propiedad.

4.6 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado
se ha designado como instrumento de cobertura o no Y, €n su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad
designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en la cuenta de pérdidas vy ganancias, junto con cualguier cambio en el valor
razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte
al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio
neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La Sociedad con fecha 7 de agosto de 2019 ha contratado un CAP con las condiciones que
se estipulan en la nota 11 de la presentememoria.El mismo cumple con la condiciones para ser considerado
de cobertura contable por lo que las variaciones del valor razonable han sido registradas en el patrimonio
neto.
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4.7  Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, las cuentas bancarias y los depésitos en
entidades de credito y las inversiones de alta liquidez, incluidos aquellos depositos a corto plazo de alta
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significative de cambios en su valor. Adicionalmente la Sociedad incluye bajo este epigrafe las
cantidades depositadas en el proveedor de liquidez, las cuales tiene restringida su utilizacion, asi como las
cuentas pignoradas vinculadas a la financiacion corporativa (ver nota 8).

4.8 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias nominativas, todas ellas admitidas a cotizacion
en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento SOCIMI.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO Menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se vendan o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio neto.

4.9 Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segln el método del tipo
de interes efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.10 Impuestos corrientes y diferidos

Regimen general

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. Tanto el gasto o ingreso por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, se reconace en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha
de balance en los paises en los que opera la Sociedad y en los que generan bases positivas imponibles.
Los administradores evaltan periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso
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necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades
fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de |a transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y
leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuro con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diferido para los que la Sociedad pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y
sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible. Generalmente la Sociedad no es capaz
de controlar la reversion de las diferencias temporarias para asociadas. Sélo cuando existe un acuerdo que
otorga a la Sociedad capacidad para controlar la reversion de la diferencia temporaria no se reconoce.

Se reconocen activos por impuestos diferidos para las diferencias temporarias deducibles procedentes de
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos solo en la medida en que sea probable que
la diferencia temporaria vaya a revertir en el futuro y se espere disponer de una ganancia fiscal suficiente
contra la que utilizar la diferencia temporaria.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre
la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el estado de
situacion financiera y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Régimen tributario SOCIMI

Con fecha 26 de septiembre de 2017 la Sociedad comunicé a las autoridades fiscales correspondientes
(Delegacion de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria) la opcién adoptada por su aquel entonces
accionista Unico, de acogerse al régimen fiscal especial de SOCIMI. La aplicacion tuvo efecto retroactivo
desde el afio fiscal iniciado a fecha de su constitucién, el 7 de julio de 2017, estando sujeta a la Ley 11/2009,
de 26 de octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
por la que se regulan las SOCIMIs.

Siguiendo el régimen fiscal de las SOCIMIs, la Sociedad esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades al tipo
0% siempre y cuando se cumplan los requisitos descritos en la nota 1.a de la presente memoria.

Elincumplimiento del requisito del periodo minimo de tenencia de los activos aptos expuesto en la nota 1.a.
anterior determinara: (i) en el caso de inmuebles aptos, |a tributacion de todas las rentas generadas por los
mismos en todos los periodos impositivos en los que hubiera resultado de aplicacion el régimen fiscal
especial de SOCIMIs, de acuerdo con el régimen general y el tipo general de gravamen del Impuesto sobre
Sociedades; y (ii) en el caso de participaciones aptas, la tributacion de aquella parte de las rentas generadas
con ocasion de la transmision de acuerdo con el régimen general y el tipo general de gravamen del Impuesto
sobre Sociedades.

Tal como establece el articulo 9.2 de la Ley 11/2009, la Sociedad estara sometida a un gravamen especial
del 19% sobre el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios distribuidos a los socios
cuya participacion en el capital social de la Sociedad sea igual o superior al 5%, cuando dichos dividendos,
en sede de sus socios, estén exentos o tributen a un tipo de gravamen inferior al 10% (a este efecto, se
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tendra en consideracién la cuota adeudada en virtud de la Ley del Impuesto sobre la Renta de los No
Residentes).

Sin embargo, ese gravamen especial no resultara de aplicacion cuando los dividendos o participaciones en
beneficios sean percibidos por entidades cuyo objeto sea la tenencia de participaciones en el capital de
otras SOCIMIs o en el de ofras entidades no residentes en territorio espafol que tengan el mismo objeto
social que aquéllas y que estén sometidas a un régimen similar al establecido para las SOCIMIs en cuanto
a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucian de beneficios, respecto de aquellos socios que
posean una participacion igual o superior al 5% en el capital social de aquellas y tributen por dichos
dividendos o participaciones en beneficios, al menos, al tipo de gravamen del 10%.

Otros impuestos:

Dado que la Sociedad se dedica al arrendamiento de viviendas residenciales a particulares en su mayoria,
el IVA soportado no se puede deducir con caracter general.

Adicionalmente, las SOCIMIs se benefician de la aplicacion de una bonificacion del 95% de la cuota del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados tal y como se comenta en la
nota 1.a. siempre y cuando se cumpla el periodo minimo de tenencia de activo. Asimismo, la Sociedad se
beneficiaba hasta el 6 de agosto de 2019, momento en el que se hace efectiva la transmision por parte de
Sareb, S.A. a TPG del 75% del capital social de la Sociedad, de una bonificacion del 100% en dichos
impuestos en operaciones entre la Sociedad y Sareb, S.A.

Segun la disposicién transitoria primera de Ia Ley SOCIMI, podra optarse por la aplicacion del regimen fiscal
especial en los términos establecidos en el articulo 8 de esa Ley, aun cuando no se cumplan los requisitos
exigidos en la misma, a condicion de que tales requisitos se cumplan dentro de los dos afios siguientes a
la fecha de la opcion de la aplicacion de dicho régimen. A juicio de los administradores de la Sociedad, ésta
cumple los requisitos establecidos en la mencionada ley a fecha de las presentas cuentas anuales.

411 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisiéon con
motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio y con un efecto financiero no significativo, no se
descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisiéon sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte las provisiones por impuestos se corresponden con el importe estimado de las posibles
obligaciones tributarias con las Administraciones Tributarias.

4.12 Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una formula
que tiene en cuenta determinados parametros clave de la evolucion de la compafiia. La Sociedad reconoce
una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una
obligacion implicita.
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4.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes
a cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

Ingresos por arrendamiento

Los ingresos por alquileres se registran en funcion de su devengo, distribuyéndose linealmente los
beneficios en concepto de incentivos y los costes iniciales de los contratos de arrendamiento. En caso de
finalizarse un contrato de arrendamiento antes de lo esperado, el registro de la carencia de renta o
bonificacion pendiente se registrara en el tltimo periodo antes de |a finalizacién del contrato.

4.14 Moneda funcional y de presentacion

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional de la
Sociedad.

415 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econoémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.
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5.

El movimiento del epigrafe de Inversiones Inmobiliarias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre

Inversiones Inmobiliarias

de 2019 y 2018 es el siguiente:

31 de diciembre de 2019

Témpore

Properties

Importe en Euros
31Sfi|;goa1ls Adiciones Bajas Srpspon 9

Coste:

Otras Instalaciones 141.119 256.751 - 397.870
Mobiliario 101.969 154.098 " 256.067
Terrenos 150.273.479 - (3.047.444) 147.226.035
Construcciones 175.047.028 - (2.598.471) 172.448.557
Total coste 325.563.595 410.849 (5.645.915) 320.328.529
Amortizacion acumulada;

Otras Instalaciones (5.790) (22.060) - (27.850)
Mobiliario (7.958) (16.586) - (24.544)
Construcciones (1.972.498) (3.477.561) 72.185 (5.377.874)
Total amortizacion acumulada (1.986.246) (3.516.207) 72.185 (5.430.268)
Inversiones inmobiliarias netas 323.577.349 (3.105.358) (5.573.730) 314.898.261

31 de diciembre de 2018
Importe en Euros
sai5017 | Adiciones Bajes Rt

Coste:

Otras Instalaciones - 145.353 (4.234) 141.119
Mobiliario - 101.969 - 101.969
Terrenos 89.567.280 63.564.809 (2.858.610) 150.273.479
Construcciones 85.890.552 91.116.413 (1.959.937) 175.047.028
Total coste 175.457.832 | 154.928.544 (4.822.781) 325.563.595
Amortizacion acumulada:

Otras Instalaciones - (5.936) 146 (5.790)
Mobiliario - (7.958) - (7.958)
Construcciones (143.149) (1.845.962) 16.613 (1.972.498)
Total amortizacion acumulada (143.149) (1.859.856) 16.759 (1.986.246)
Inversiones inmobiliarias netas 175.314.683 | 153.068.688 (4.806.022) 323.577.349

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha procedido a la venta de 38 activos (9 activos durante el ejercicio
2018), todos ellos de manera individualizada, dandose de baja un coste de 5.645.915 euros y una
amortizacion acumulada de 72.185 euros (1.510.450 euros y una amortizacion acumulada de 33.341 euros
en el ejercicio 2018). El beneficio neto de las diferentes ventas ha ascendido a 524.796 euros (129.614
euros de beneficio neto en el ejercicio 2018) registrado bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 4 de diciembre de 2018 la Sociedad realizé una ampliacién de capital por aportacion no dineraria
por importe de 148.833.745 euros mediante la emision de 12.392.485 acciones de un euro de valor nominal
y 11,01 euros de prima de emisién. Dicha ampliacion de capital fue integramente desembolsada por el
entonces principal accionista de la Sociedad, Sareb, S.A., mediante la aportacion de una cartera de
viviendas, garajes y trasteros destinados al alquiler.

La cartera de viviendas traspasada se componia, principalmente, de diversas promociones en Logrofio (La
Rioja); Valencia y Alicante; una promocion de viviendas ubicada en Ciutadella de Menorca (Baleares), una
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promocién de viviendas ubicada en Tarragona, una promocién en Arroyo de la Encomienda (Valladolid) y
una promocion de viviendas en Oviedo (Asturias).

Con fecha 24 de julio de 2018 la Sociedad adquirio a Sareb, S.A. 37 viviendas junto con sus respectivas
plazas de aparcamiento y trasteros, todos ellos localizados en Ciudad Valdeluz (Guadalajara) y 10 viviendas
junto con sus respectivas plazas de aparcamiento y trasteros, todos ellos localizados en Sesefia (Toledo).

El precio total de la compraventa ascendi® a 4.609.000 euros, de los cuales 3.308.098 euros fueron
satisfechos en especie mediante la devolucién de una serie de activos y 1.300.902 euros en efectivo. Esta
operacion fue considerada por la Sociedad como una permuta no comercial.

La superficie total alquilable de la cartera inmobiliaria asciende a 215.611 metros cuadrados al 31 de
diciembre de 2019 (218.927 metros cuadrados a 31 de diciembre 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los activos de la Sociedad se encuentran libres de cargas.

En el Anexo | de la presente memoria se presenta el detalle unitario de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Sociedad.

Procedimiento de valoracion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las inversiones inmobiliarias se encuentran registradas al coste de
adquisicion, el cual fue fijado en base a las valoraciones realizadas por un experto independiente.

La metodologia usada para calcular el valor de mercado de las inversiones inmobiliarias es el método del
descuento de flujo de caja a 10 afios, salvo para determinados activos para las que se ha utilizado el método
de comparacion.

El método del descuento de flujo de caja se basa en las estimaciones de flujos de caja futuros que
contemplan los importes obtenidos por el arrendamiento de los inmuebles en un horizonte temporal de 10
afos. Las estimaciones de flujos de caja futuros son descontadas a un tipo de interés de acuerdo a las
diferentes tasas de rentabilidad y teniendo en cuenta las condiciones actuales del mercado.

El método de comparacién se basa en el principio de sustitucién, lo que significa que se compara el activo
con otros cuyos valores son conacidos. Las principales variables que influyen y afectan al mercado, como
su peso relativo, tienen que ser determinadas. Esto puede ser realizado directamente o utilizando analisis
de regresion aplicando los modelos.

Para obtener un comparable fiable, la primera etapa es la estandarizacion de los precios unitarios de
mercado obtenidos (comparables) en base a una serie de parametros tales como la superficie, la situacion
de activos, la calidad / especificaciones del activo, etc., y en la segunda etapa se calculan los valores
normalizades por el grado de similitud entre los activos que se estan comparando. Estos son considerados
los principales factores o variables que determinan las variaciones del mercado especifico como su peso
adecuado.

Durante el ejercicio no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para ninguna
inversion inmobiliaria.
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Atendiendo a lo establecido en el apartado 1.b) de la Circular MAB 6/2018, la Sociedad ha procedido, tal
como se ha indicado anteriormente, a la valoracién de la totalidad de sus activos inmobiliarios, realizada
por un experto independiente (Savills Aguirre Newman Consultores, S.A.). Atendiendo a dicha valoracion,
el valor de mercado de la totalidad del portfolio de las inversiones inmobiliarias propiedad de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019 asciende a 342.691.423 euros (338.912.432 euros a 31 de diciembre de 2018).

Bienes totalmente amortizados
No existen elementos totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2019 ni a 31 de diciembre de 2018.
Compromisos de venta

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen compromisos de venta sobre la cartera de inversiones
inmobiliarias propiedad de la Sociedad.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan sujetos las
inversiones inmobiliarias. A juicio de los administradores de la Sociedad, dichas polizas se consideran
suficientes para cubrir el valor en libros de los activos asegurados.

6. Arrendamientos

La Sociedad acttia como arrendadora en determinados contratos de arrendamiento operativo, cuyas cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente son las siguientes:

Euros
Cuotas minimas 2019 2018
Menos de un afio 10.814.565 7.666.594
Entre uno y cinco afos 32.290.010 6.632.846
Mas de cinco afios 9.495.887 186.254
Total 52.600.462 14.485.694

7. Activos financieros
7.1 Analisis por categorias

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros se desglosan de la siguiente manera;

Euros
31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros no corrientes 556.399 430.436
Inversiones financieras a largo plazo 518.207 430.436
Otros activos financieros 518.207 430.436
Instrumentos financieros derivados 38.192 -
Activos financieros corrientes 1.479.353 641.916
Inversiones financieras a corto plazo 301.345 221.912
Otros activos financieros 301.345 221.912
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.178.008 420.004
Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.178.008 420.004
Total 2.035.752 1.072.352
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7.2. Analisis por vencimientos

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros clasificados por afio de vencimiento se desglosan
de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019

Activos financieros

Afios

2020 2021 2022 2023 2024 Postoroise Total
Fianzas depositadas 301.345  232.550 15.612 - 129 269.916 819.552
Instrumentos
financieros derivados ) ) 38.192 ) ) ) 38.192
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 1.478,008 - ) - ) - 1.178.008
Total 1.479.353 232.550 53.801 - 129 269.916 2.035.752

31 de diciembre de 2018

Activos financieros

Afos

2018 2020 2021 2022 2023 Posteriores Total
Inversiones financieras 221912 194932 219.483 2.304 - 13.717 652.348
Fianzas depositadas 221912 194,932 219483 2.304 - 10.713 649.344
Otros depositos - - - - - 3.004 3.004
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 420008 ) ) ) ) ) 20008
Total 641.916 194.932 219.483 2.304 - 13.717 1.072.352

El epigrafe de "Otros activos financieros a largo y corto plazo” recoge el importe de las fianzas constituidas
por los arrendatarios en concepto de garantia que la Sociedad deposita en el Organismo Publico
correspondiente de cada localidad, por importe de 816.987 euros a 31 de diciembre de 2019 (649.344 euros
a 31 de diciembre de 2018).

Bajo el epigrafe de “Instrumentos financieros derivados” se registra el valor razonable del CAP contratado
por la Sociedad en fecha 7 de agosto de 2019 cuyas principales caracteristicas se detallan en la nota 11 de
la presente memoria. Atendiendo a las caracteristicas de este, el mismo se califica como de cobertura
contable por lo que las variaciones de valor del mismo han sido registradas en el patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2019.

Movimiento provisiones por operaciones comerciales.

El desglose del movimiento de la provision correspondiente a los ejercicios terminado el 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Saldo inicial 173.073 12.883
Provision/reversién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 389.375 160.190
Saldo final 562.448 173.073

La dotacion de la provision por operaciones comerciales, 389.375 euros (160.190 euros durante el ejercicio
2018), difiere del importe registrado en el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
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operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias, por importe de 20.570 euros (48.979 euros
a 31 de diciembre de 2018), por los recobros de la deuda de inquilinos traspasada por Sareb, S.A., en las
aportaciones no dinerarias (nota 5), a coste cero. Dicho importe asciende a 571.163 euros a 31 de diciembre
de 2019 (686.819 euros a 31 de diciembre de 2018).

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria de la Sociedad. El importe en
libros de estos activos se aproxima a su valor razonable:

Euros
31/12/2019 31/12/12018
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.909.572 2.525.220
Total 8.909.572 2.525.220

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” es de libre
disposicion salvo un total de 22.042 euros que se encuentra encomendado para su gestion al proveedor de
liquidez, Renta 4 Banco, S.A., (99.345 euros a 31 de diciembre de 201 8) y 5.815.895 euros por obligaciones
vinculadas al préstamo corporativo (véase nota 10) {0 euros a 31 de diciembre de 2018).

9. Patrimonio neto
Capital escriturado

Con fecha de 7 de julio de 2017 la Sociedad se constituyd mediante la emision de 60.000 acciones de 1
euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas por Sociedad de Gestion
de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A. (Sareb, S.A).

Con fecha 24 de noviembre de 2017, la Sociedad realizé una ampliacion de capital mediante la emision de
14.621.486 acciones de 1 euro de valor nominal y 11 euros de prima de emision. Dicha ampliacion de capital
fue totalmente suscrita por Sareb, S.A. mediante Ia aportacion no dineraria de una cartera de viviendas
destinada al alquiler valorada en 175.457.832 euros (vease nota 5).

Con fecha 4 de diciembre de 2018, la Sociedad realizo una nueva ampliacion de capital mediante la emision
de 12.392.485 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 11,01 euros por accion, de
la misma clase y serie que las acciones actualmente en circularizacién. Dicha ampliacién fue totalmente
suscrita por Sareb, S.A., mediante aportacién no dineraria de una cartera de viviendas destinadas al alquiler
valoradas en 148.833.745 euros (véase nota 5).

Con fecha 6 de agosto de 2019, se ha hecho efectiva la transmision, por parte de Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (en adelante “Sareb, S.A."). a Témpore Holdings
SCSp, sociedad de nacionalidad luxemburguesa y con domicilio social en calle Eugene Ruppert 5C, [-2453
Luxemburgo, controlada por TPG Real Estate Partners lll, LP. (en adelante “TPG"), de las acciones
representativas del 75% del capital social de la Sociedad. Como consecuencia de esta operacioén, TPG es
titular de 20.305.479 acciones de la Sociedad, representativas del 75% de su capital social y Sareb, S.A.
de 6.531.825 acciones de la Sociedad, representativas de un 24,12% de su capital social (ver nota 10).
Como consecuencia de este cambio accionarial se ha procedido a la destitucién y nombramiento de nuevos
consejeros de la Sociedad

La participacion de TPG a 31 de diciembre de 2019 asciende a 75,72% como resultado de la oferta de
adquisicion formulada por la misma a los accionistas distintos de Sareb, S.A.

A 31 de diciembre de 2019y 2018 el capital de la Sociedad asciende a 27.073.971 euros representado por
27.073.971 acciones de valor nominal 1 euro cada una.
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La totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacién en el segmento SOCIM|
del Mercado Alternativo Bursatil.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las Sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual
o superior al 5% son las siguientes:

31 de diciembre de 2019:

% participacién | N° de acciones

Sociedad de Gestion de Activos procedentes de la Reestructuracion Bancaria,

0,
S.A. (Sareb, S.A) 24.12% 6.531.825
TPG Real Estate Partners Ill, L.P. 75,72% 20.502.251
Total 99,84% 27.034.076

31 de diciembre de 2018:

% participacién | N° de acciones

S(ﬁ:ligzcrie%? Gestion de Activos procedentes de la Reestructuracion Bancaria, 99.12% 26.837.304

Total 99,12% 26.837.304

Prima de emision

Con fecha & de agosto de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad ha aprobado
la devolucion de prima de emisién por importe de 7,10 euros brutos por cada accion con derecho a voto. El
importe total de dicha devolucién ha ascendido a 192.109 miles de euros y fue abonado el 7 de agosto de
2019.

A 31 de diciembre de 2019 |a prima de emision asciende a 105.169.018 euros (297.277.606 euros a 31 de
diciembre de 2018).

La prima de emisién es de libre disposicion en la medida en que como consecuencia de su reparto no
resulte un patrimonio neto inferior al capital social.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social y teniendo en cuenta las limitaciones establecidas por el régimen especial de SOCIMIs, esta reserva

solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

De acuerdo con el régimen fiscal especial de las SOCIMIs, la reserva legal no podra exceder el 20% del
capital social. Los estatutos de la Sociedad contemplan que no se pueda constituir ninguna reserva no
disponible distinta de la legal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |a Sociedad no tiene constituido importe alguno como reserva legal.
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Reserva voluntaria
El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se corresponde principalmente a los gastos

asociados a la ampliacion de capital ocurridas en ejercicios anteriores

Aportaciones de socios

Con fecha 4 de diciembre de 2018 y 24 de noviembre de 201 7, Sareb, S.A. realizé sendas aportaciones
dinerarias por importe de 328.218 euros y 824.372 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe de otras aportaciones de socios asciende a 1.152.590 euros.

Acciones propias
El movimiento de las acciones propias correspondiente al ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente:

31 de diciembre de 2019

31/M12/2018 Altas Bajas 31/12/2019
Acciones propias (euros) 219.453 115.159 (37.030) 297.582
Numero de acciones propias 20.912 9.742 (3.186) 27.468
31 de diciembre de 2018

3111212017 Altas Bajas 31/12/2018
Acciones propias (euros) - 248.753 (29.300) 219.453
Numero de acciones propias - 23.704 (2.792) 20.912

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad posee acciones propias de acuerdo con el siguiente detalle:

31 de diciembre de 2019

. " Coste Total
; Precio Medio
N°® de Acciones Valor Nominal de Adquisicién qe. o
(Euros) (Euros) adquisicion
(Euros)
Acciones propias 27.468 27.468 10,84 297.582
31 de diciembre de 2018
: : Coste Total
. Precio Medio
N° de Acciones Valor Nominal de Adquisicion c_ie_ gis
(Euros) (Euros) adquisicién
(Euros)
Acciones propias 20912 20.912 10,49 219.453

El Consejo de administracién celebrado el 19 de marzo de 2018 acordé la compra de autocartera que
permitiera a la Sociedad cumplir con los requisitos exigidos por el Mercado Alternativo Bursatil en relacion
a la figura del proveedor de liquidez.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad posee 27.468 acciones propias (20.912 acciones propias a 31 de
diciembre de 2018) con un coste total de adquisicion de 297.582 euros (219.453 euros a 31 de diciembre
de 2018).

Resultado de ejercicios anteriores

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de mayo de 2019 aprobo la
aplicacion del resultado del ejercicio 2018, con una pérdida de 384.394 euros, al epigrafe de “Resultados
negativos de ejercicios anteriores”.

Distribucion de dividendos y gestion del capital

Las SOCIMIs se encuentran reguladas por el régimen fiscal especial establecido en la Ley 11/2009, de 26
de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las sociedades
anonimas cotizadas de inversién en el mercado inmobiliario. Estaran obligadas a distribuir en forma de
dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas las obligaciones mercantiles que correspondan, el
beneficio obtenido en el ejercicio, debiéndose acordar su distribucién dentro de los seis meses posteriores
a la conclusion de cada ejercicio, en la forma siguiente:

() El 100 por 100 de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios
distribuidos por las participaciones mantenidas en otras SOCIMI u otras participaciones que tengan
como objeto social principal la adquisicion de bienes inmuebles de naturaleza urbana.

(ii) Al menos el 50 por ciento de los beneficios derivados de la transmisién de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de Ley 11/2009, realizadas una vez
transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de dicha Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto social principal. El resto de estos beneficios debera reinvertirse en otros
inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios
posteriores a la fecha de transmision. En su defecto, dichos beneficios deberan distribuirse en su
totalidad juntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del ejercicio en que finaliza el
plazo de reinversién. Si los elementos objeto de reinversion se transmiten antes del plazo de
mantenimiento, aquellos beneficios deberan distribuirse en su totalidad conjuntamente con los
beneficios, en su caso, que procedan del ejercicio en que se han transmitido. La obligacion de
distribuir no alcanza, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables a ejercicios en los que la
Sociedad no tributara por el régimen fiscal especial establecido en dicha Ley.

(i) Al menos el 80 por ciento del resto de los beneficios obtenidos
Cuando la distribucion de dividendos se realice con cargo a reservas procedentes de beneficios de un
ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen fiscal especial, su distribucion se adoptara obligatoriamente

con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior.

La reserva legal de las sociedades que hayan optado por la aplicacion del régimen fiscal especial
establecido en dicha Ley no podra exceder del 20 por ciento del capital social. Los estatutos de estas
sociedades no podrén establecer ninguna otra reserva de caracter indisponible distinta de la anterior.
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10. Pasivos financieros

10.1 Analisis por categorias

Témpore

Properties

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, los importes de “Otros pasivos financieros” se desglosan de la siguiente

manera:
Euros
31/12/2019 31/12/2018
Pasivos financieros no corrientes 194.477.515 1.015.592
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 193.478.699 -
Deuda a largo plazo 998.816 1.015.592
Otros pasivos financieros 998.816 1.015.592
Pasivos financieros corrientes 3.498.111 2.527.061
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 259.018 -
Deuda a corto plazo 596.849 555.243
Otros pasivos financieros 596.849 555.243
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.642.244 1.971.818
Total 197.975.626 3.542.653

Durante el ejercicio 2019 y 2018, el movimiento de las fianzas y los depésitos se desglosan de la siguiente

manera:
311212019 31/12/2018
Fianzas Depositos Fianzas Depésitos
Saldo inicial 852.319 690.545 570.910 -
Altas 618.776 67.821 443.431 699.935
Bajas (315.677) (308.882) (162.022) (9.390)
Saldo final 1.155.418 449.484 852.319 690.545
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10.2 Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los importes de

vencimiento son los siguientes:

31 de diciembre de 2019

Témpore
Properties

“Otros pasivos financieros” clasificados por afio de

Pasivos financieros

Afios

2020 2021 2022 2023 2024 Pikteriores Total
Deudas con
entidades te crédite 259.018 - - - 193.478.699 - 193.737.717
Otros pasivos
fiantiaise 580.825 448.228 30.091 - 250 520.247 1.579.641
Reservas de alquiler 11.024 - - - - - 11.024
Reservas de ventas 5.000 - - - - - 5.000
Acreedores
comerciales y otras 2.642.244 - - - - - 2.642.244
cuentas a pagar
Total 3.498.111 448.228 30.091 - 193.478.949 520.247 197.975.626
31 de diciembre de 2018

Pasivos financieros
Afos

2019 2020 2021 2022 2023 Posteriores Total
glz‘;gas A 555.243 463164  521.499 5475 - 25.454 1.570.835
Fianzas recibidas 293.402 252.104 289.968 1.825 - 15.020 852.319
Depésitos recibidos 233.869 211.060 231.531 3.650 - 10.434 690.544
Reservas de alquiler 16.972 - - - - - 16.972
Reservas de ventas 11.000 - - - - - 11.000
Acreedores
comerciales y otras 1.971.818 - - - - - 1.971.818
cuentas a pagar
Total 2.527.061 463.164 521.499 5.475 - 25.454 3.542.653
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10.3 Deudas con entidades de crédito

Con fecha 4 de julio de 2019, la Sociedad suscribio un contrato de financiacion corporativa. El contrato
contempla el otorgamiento de un préstamo por importe de 195.882.014 euros (“Term Facility”) y una linea
de credito por importe de 5.000.000 euros (“Capex Facility”). El importe del préstamo ha sido dispuesto en
su totalidad con fecha 7 de agosto de 2019, mientras que la linea de crédito se encuentra no dispuesta a la
fecha.

La linea de crédito devenga una comisién de no disponibilidad del 1% anual. El importe devengado por este
concepto a 31 de diciembre de 2019 asciende a 25.000 euros.

La financiacion tiene un vencimiento de 2 afios, siendo la misma prorrogable durante 3 afios, y devenga un
tipo de interés de EURIBOR+225 puntos basicos pagaderos trimestralmente.

A 31 de diciembre de 2019 el nominal del préstamo asciende a 195.882.014 euros, siendo su valor contable
a coste amortizado de 193.701.535 euros, que incluye los intereses devengados pendientes de pago por
importe de 257.095 euros. El préstamo se amortizara mediante reembolso del principal en la fecha de
vencimiento. Las accicnes de las que son titulares los dos principales accionistas de la Sociedad se
encuentran pignoradas como garantia de este préstamo, y adicionalmente cuenta con una garantia
corporativa del principal accionista de la Sociedad.

En el contrato de financiacién corporativa se establece el cumplimiento de determinados covenants y ratios
por parte de la Sociedad, cuyo incumplimiento supondria la retencion de efectivo por parte del banco agente
en una cuenta de tesoreria restringida (“Cash Trap Account”). Dichos covenants son:

» Mantenimiento de un ratio Loan to Value “LTV Ratic” del Proyecto a lo largo de toda la vida del
préstamo no superior al 70%.

*  Mantenimiento de un ratio de Rendimiento de la Deuda “Debt Yield” por encima de un determinado
nivel que, dependiendo del momento de que se trate, oscila entre el 1% y el 5%.

A 31 de diciembre de 2019, a juicio de los administradores de la Sociedad, ésta cumple en su totalidad con
todos los términos, condiciones, pactos y disposiciones de los acuerdos de financiacién en vigor.

Igualmente, a juicio de los administradores de la Sociedad, los ratios mencionados anteriormente son
cumplidos en la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales y la prevision es que los mismos
sean cumplidos en los proximos 12 meses.

10.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones
en los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese en sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Con relacion a sus clientes, es politica de la Sociedad solicitar una renta mensual como fianza, asi como
contratar seguros que cubran el posible riesgo de impago con alguno de los inquilinos. Adicionalmente la
tasa de mora actual de la cartera de inquilinos no es significativa.

Con respecto a las posiciones financieras, la politica de la Sociedad consiste en mantener su tesoreria e
imposiciones a plazo en entidades financieras de reconocido prestigio (véase Nota 8).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.
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Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Con fecha 24 de noviembre de 2017 el entonces accionista tnico de la Sociedad le concedié una péliza de
crédito con un limite maximo de 2 millones de euros que cubria las posibles necesidades de tesoreria que
la Sociedad pudiese tener en un futuro. Dicha péliza de crédito devengaba un tipo de interés anual fijo del
2% sobre las cantidades dispuestas y tenia establecido un vencimiento fijado para el 24 de octubre de 2020.
Dicha pdliza ha sido cancelada con fecha 5 de agosto de 2019, siendo el importe dispuesto de cero euros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de la deuda con entidades de crédito,
emitida a tipo variable y siendo la principal referencia el EURIBOR.

Témpore mitiga dicho riesgo mediante la suscripcion en el marco de la financiacion corporativa de una
cobertura de tipo de interés (CAP) con vencimiento 7 de agosto de 2022 (véase nota 11).

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no esta expuesta ante el riesgo de posibles fluctuaciones en los tipos de cambio ya que realiza
sus operaciones en Euro que es su moneda funcional y de presentacién.

Riesgo fiscal

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad se ha acogido durante el ejercicio 2017 al régimen fiscal
especial de SOCIMI. Segun lo establecido en el articulo 6 de la Ley 11/2009, las Sociedades que han optado
por dicho régimen estan obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas
las obligaciones mercantiles que corresponden, el beneficio obtenido en el ejercicio, debiéndose acordar su
distribucion dentro de los seis meses siguientes a la conclusion de cada ejercicio y pagarse dentro del mes
siguiente a la fecha del acuerdo de distribucion.

En el caso de que los accionistas no aprobasen la distribucion de dividendos propuesta por el consejo de
administracion, que ha sido calculada siguiendo los requisitos expuestos en la citada Ley, no estaria

cumpliendo con la misma, y por tanto debera tributar bajo el régimen fiscal general y no el aplicable a las
SOCIMls.

En opinion de los administradores, la Sociedad tiene mitigados dichos riesgos hasta niveles aceptables.

11 Instrumentos financieros derivados

Con fecha 7 de agosto de 2019, la Sociedad suscribié un contrato de CAP mediante el pago de una prima
de 57.750 de euros, para cubrir el riesgo de fluctuacion de tipos de interés con fecha vencimiento el 7 de
agosto de 2022, por un importe equivalente al 100% del nominal del contrato de financiacion anteriormente
descrito. El importe nocional inicialmente contratado asciende a 195.882 miles de euros.

Las principales caracteristicas del CAP mantenido por la Sociedad al 31 de diciembre a 2019 son las
siguientes:

Tipo de Tipo de
Importe Nocional a Fecha Fecha interés interés Consideraci  Valoracion
contratado 31/12/19 contratacién vencimiento pagado cobrado on CAP 31/12/19
57.750 195.882.014 07/08/2019 07/08/2022 0,379% Eur12 Cobertura 38.192

Los importes reconocidos durante el ejercicio en el patrimonio neto en relacién con las anteriores
operaciones de cobertura han sido 11.540 euros.
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La citada operacion cumple con los requisitos exigidos en la norma de registro y valoracién relativa a
coberturas contables ya que se documentan individualmente para su designacion como tal y se demuestra
eficaz tanto a nivel prospectivo (comprobando que los cambios esperados en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios esperados en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura), como a nivel retrospectivo (al
verificar que los resultados de cobertura hayan oscilados dentro de un rango de variacién razonable respecto
de resultado de la partida cubierta).

12 Ingresos y Gastos
12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad es el siguiente:

2019 2018
Ingresos por renta de alquiler de los inmuebles 10.513.799 6.865.122
Ingresos por refacturacion de gastos 565.696 277.403
11.079.495 7.142.525

La totalidad de la cifra de ingresos correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018 han sido realizados en el territorio nacional.

12.2 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es el siguiente:

2019 2018
Sueldos y salarios 665.582 318.734
Otras cargas sociales 77.423 39.669
743.005 358.403
12.3 Otros gastos de explotacién
El detalle de otros gastos de explotacién es el siguiente:
2019 2018
Gastos de explotacion de inmuebles 3.482 479 2.437.365
Servicios de profesionales independientes 3.795.317 2.186.187
Primas de seguros, servicios bancarios y otros 90.326 148.525
Tributos 1.345.226 608.303
Pérdida_s‘ deterioro y variacién de provisiones por operaciones 368.806 48.979
comerciales
9.082.154 5.429.359

En el epigrafe “Servicios profesionales independientes” se incluyen los honorarios relacionados con el
contrato de gestion firmado con Azora Gestion S.G.11.C. por importe de 2.641.364 euros y los relacionados
con el contrato firmado con Basico por importe de 151.851 euros, ambos contratos descritos en la nota 1 c.
(1.592.391 devengados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 201 8).
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Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2019 por Grant Thornton,
S.L.P., Sociedad Unipersonal por servicios de auditoria han ascendido a 35.000 euros (35.000 euros
devengados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2018). Adicionalmente durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se han devengado 13.000 euros en concepto de honorarios
por otros servicios distintos a los de auditoria.

12.4 Gastos financieros

Durante el ejercicio 2019 se han devengado 1.983.257 euros en concepto de intereses por deudas con
entidades de crédito, de los cuales 257.095 euros se encuentran pendientes de pago a 31 de diciembre de
2019.

13 Situacioén fiscal

13.1  Saldos corrientes con las Administraciones piiblicas

El detalle de los saldos relativos a pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Hacienda Publica acreedora por IS (151.046) 7.885
Hacienda Publica acreedora por IVA 136.334 1.322
Hacienda Publica acreedora por IRPF (19.984) 2.817
Organismos de la Seguridad Social, acreedores (7.385) 3.893
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas (5.963) 41.778
Total (48.044) 57.695

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios.

13.2  Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacidon entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018

Resultado contable antes de impuestos (3.766.117) (376.509)
Gastos imputados directamente a Patrimonio Neto (11.540)) (341.436)
Diferencias permanentes - 184
Aumentos - 184
Disminuciones = =
Diferencias temporarias 76.158 (12.883)
Aumentos = =
Disminuciones 76.158 (12.883)
Base imponible fiscal (3.830.735) (730.644)
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Como consecuencia de las ventas de activos que han tenido lugar durante el ejercicio 2019 y 2018 (ver
nota 5), la Sociedad ha incumplido el requisito de permanencia de activos dentro del régimen SOCIMI, por
lo que ha procedido a calcular el impuesto de sociedades para las rentas del ejercicio 2019 y 2018 y &l

beneficio de la venta, al tipo impositivo general

el ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente:

que corresponde. El calculo de la provision estimado para

2019 2018
Cuenta a Gasto / Cuenta a Gasto /
pagar (Ingreso) pagar (Ingreso)

Resultado contable antes de impuestos 465.821 465.821 31.540 31.540
Base imponible fiscal 465.821 465.821 31.540 31.540
Cuota fiscal (25%) (116.455) - (7.885) -
Retenciones y pagos a cuenta - - - -
Total (116.455) 7.885 -

La Sociedad no dispone de Activos por impuesto diferido no registrados en contabilidad. De acuerdo con la
Ley de SOCIMI, el actual Impuesto sobre sociedades es el resultado de aplicar el tipo del 0% a la base
imponible. Ninguna deduccion es aplicable en el ejercicio 2019 ni 2018, ni retenciones ni pagos a cuenta.

El gasto del impuesto sobre sociedades registrado en el ejercicio se corresponde el resultado de aplicar el
tipo del 25% a la base imponible determinada por la renta fiscal derivada de cada uno de los inmuebles
objeto de explotacion y enajenados con caracter previo al cumplimiento del plazo de permanencia de tres
afos.

13.3 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las presentaciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene abierto a inspeccién
todos los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion. Los administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

13.4  Exigencias informativas derivadas de la condicion de SOCIMI, Ley 11/2009, modificada por la
Ley 16/2012

La informacion requerida por el articulo 11 de la Ley SOCIMI se detalla a continuacion:

a) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacion del régimen fiscal establecido en la
Ley 11/2009, modificada por la Ley 16/2012.

No es de aplicacion.

b) Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el regimen fiscal establecido en la
Ley 11/2009, modificada por la Ley 16/2012.

No es de aplicacién.

c) Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de cada ejercicio en que ha resultado aplicable el
régimen fiscal establecido en esta Ley, diferenciando la parte que procede de rentas sujetas al tipo
de gravamen del 0% o del 19%, respecto de aquellas que, en su caso, hayan tributado al tipo general
de gravamen.

No es de aplicacion.
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d) En caso de distribucién con cargo a reservas, designacion del ejercicio del que procede la reserva
aplicada y si las mismas han estado gravadas al tipo de gravamen del 0%, del 19% o al tipo general.

Cabe mencionar que durante el ejercicio 2019 se ha procedido a la devolucién de prima de emision

por un importe de 192.109 miles de euros que fue abonado el 7 de agosto de 2019, si bien la
misma no tiene consideracion de distribucién de reservas (ver nota 9)

e) Fecha de acuerdo de distribucién de los dividendos a que se refieren las letras c) y d) anteriores.
No es de aplicacion atendiendo a lo expuesto en el epigrafe d) anterior.

f) Fecha de adquisicion de los inmuebles destinados al arrendamiento y de las participaciones en el
capital de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley SOCIMI

Ver Anexo |

No existen participaciones en el capital de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de
la Ley de SOCIMIs.

g) Identificacion del activo que computa dentro del 80 % a que se refiere el apartado 1 del articulo 3 de
la Ley SOCIMIL.
Todas las inversiones inmobiliarias registradas por la Sociedad se encuentran dentro de este
apartado.

h) Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el régimen fiscal aplicable en esta

Ley, que se hayan dispuesto en el periodo impositivo, que no sea para su distribucién o para
compensar perdidas, identificando el ejercicio del que proceden dichas reservas.

No es de aplicaciéon.
14 Otra Informacién
14.1 Informacién sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

En lo que se refiere a las situaciones de conflicto, los miembros del consejo de administracién deben
comunicar cualquier situacion de conflicto, directo e indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad. En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, ni los miembros del consejo de
administracion ni ninguna persona vinculada a los mismos han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de intereses que haya tenido que ser objeto de comunicacion, de conformidad con el articulo 229 de la Ley
de Sociedades de Capital.

14.2  Retribucién y otras prestaciones a los administradores y alta direccién

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 Ia Sociedad ha devengado y pagado
282.083 euros (incluye la remuneracion del Consejero Ejecutivo) (227.667 euros a 31 de diciembre de 201 8)
en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones a los Administradores de la Sociedad, y se ha
devengado, estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2019, 148.979 euros (44.200 euros a 31 de
diciembre de 2018) en concepto de retribucion variable del Consejero Ejecutivo.

Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos préstamos ni anticipos o garantias de ninguna clase, ni habia
adquirido frente a los administradores compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida o
responsabilidad.

De la misma forma no han existido contratos entre la Sociedad y los administradores o persona que actle
por cuenta de los mismos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se hayan
realizado en condiciones normales.

A 31 de diciembre de 2019 el consejo de administracion esta compuesto por siete hombres (cuatro hombres
y una mujer a 31 de diciembre de 2018).

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cuenta con cinco empleados, cuatro hombres y una mujer (2018:
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tres empleados, dos hombres y una mujer) cuyo desglose por categoria corresponde a dos empleados
considerados de alta direccion (incluyendo el Consejero Ejecutivo) y dos empleados considerados mando
intermedio.

Durante el ejercicio 2019 el nimero medio de empleados asciende a 4 (3 empleados medios durante el
ejercicio 2018).

A 31 de diciembre de 2019 ni 2018 la Sociedad no mantiene personal con discapacidad superior al 33%.
Durante el ejercicio 2019, el importe de remuneraciones devengado y pagado a los empleados con la
consideracion de alta direccion ha ascendido a 114.167 euros (no incluye al Consejero Ejecutivo) (85.000
euros durante el ejercicio 2018), estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2019, 64.000 euros en
concepto de retribucion variable (24.780 euros a 31 de diciembre de 2018).

14.3 Garantias comprometidas con terceros y otros compromisos asumidos.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia otorgados avales bancarios.
14.4 Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad mantiene, hasta 31 de diciembre de 2019, con Sareb, S.A. el contrato de prestacion de
servicios generales descrito en la nota 1 de la presente memoria. Durante el ejercicio 2019 se han
devengado 133.058 euros por honorarios relativos al contrato de prestacion de servicios generales (175.296
euros en el ejercicio 2018), de los cuales se encuentran pendientes de pago 13.152 euros al 31 de diciembre
de 2019 (22.805 euros al 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, la Sociedad ha facturado a Sareb 2.205.843 euros por diferentes conceptos (179.799 euros
durante el ejercicio 2018), de los cuales se encuentran pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2019 0
euros (81.156 euros a 31 de diciembre de 2019).

Témpore ha firmado con fecha 5 de agosto de 2019 un contrato de Management Services con TPG RE-
NEW YORK, INC. (Nota 1). A 31 de diciembre de 2019 se han devengado y se encuentran pendientes de
pago honorarios por importe de 50.180 euros (0 euros a 31 de diciembre de 2018).

14.5 Aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 25 37
Ratio de operaciones pagadas 25 37
Ratio de operaciones pendientes de pago 41 19
Euros Euros
Total pagos realizados 16.138.476 5.770.251
Total pagos pendientes 652.109 281.308

15 Hechos posteriores

Con fecha 28 de febrero la Sociedad formalizo la compra de 153 viviendas y 165 parkings en Castellon
(Comunidad de Valencia), con una superficie alquilable de 20.090 m2. El precio de adquisicion ascendié a
15.605 miles de €, habiendo sido sufragada tanto con recursos propios como con financiacion bancaria.
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Anexo |
Ciudad Provincia Tipo de activo .'\.'n 4o Fecha adquisicion
viviendas
Yebes Guadalajara Edificio completo/Viviendas agrupadas 88 24/11/2017
Arganda Del Rey Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 100 24/11/2017
Arganda Del Rey Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 111 24/11/2017
Arganda Del Rey Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 181 24/11/2017
Arganda Del Rey Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 78 24/11/2017
Arganda Del Rey Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 117 24/11/2017
Daganzo De Arriba Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 12 24/11/2017
Daganzo De Arriba Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 13 24/11/2017
Daganzo De Arriba Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 8 24/11/2017
Madrid Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 79 24/11/2017
Vicar Almeria Edificio completo/Viviendas agrupadas 9 24/11/2017
Sant Boi De Llobregat Barcelona Viviendas dispersas 20 24/11/2017
Sant Fruitos De Bages Barcelona Edificio completo/Viviendas agrupadas 42 24/11/2017
Sentmenat Barcelona Edificio completo/Viviendas agrupadas 16 24/11/2017
Vilafranca Del Penedes Barcelona Edificio completo/Viviendas agrupadas 8 24/11/2017
Getafe Madrid Viviendas dispersas 5 24/11/2017
Madrid Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 4 24/11/2017
Manzanares El Real Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 16 24/11/2017
Malaga Malaga Edificio completo/Viviendas agrupadas 16 24/11/2017
Algaba, La Sevilla Edificio completo/Viviendas agrupadas 11 24/11/2017
Mairena Del Aljarafe Sevilla Edificio completo/Viviendas agrupadas 14 24/11/2017
Sesefia Nuevo Toledo Edificio completo/Viviendas agrupadas 41 24/11/2017 y 24/07/2018
Bellreguard Poble Valencia Edificio completo/Viviendas agrupadas 24/11/2017
Favara Valencia Edificio completo/Viviendas agrupadas 5 24/11/2017
Massanassa Valencia Edificio completo/Viviendas agrupadas 29 24/11/2017
Picassent Valencia Edificio completo/Viviendas agrupadas 13 24/11/2017
Cadrete Zaragoza Edificio completo/Viviendas agrupadas 16 24/11/2017
Villanueva De Gallego Zaragoza Edificio completo/Viviendas agrupadas 6 24/11/2017
Badalona Barcelona Viviendas dispersas 20 24/11/2017
Barbera Del Valles Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Barcelona Barcelona Viviendas dispersas 22 24/11/2017
Calaf Barcelona Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Canovelles Barcelona Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Capellades Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Castelldefels Barcelona Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Castellet | La Gornal Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Corbera De Llobregat Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Cornella De Llobregat Barcelona Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Cubelles Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
El Prat De Llobregat Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
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Esplugues De Llobregat Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Gava Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Gelida Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Granollers Barcelona Viviendas dispersas 5 24/11/2017
L'Hospitalet De Barcelona Viviendas dispersas 28 24/11/2017
Llobregat
La Garriga Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Les Franqueses Del Barcelona Viviendas dispersas 24/11/2017
Valles
Malgrat De Mar Barcelona Viviendas dispersas 1 241172017
Manresa Barcelona Viviendas dispersas 3 24/111/2017
Martorell Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Mataro Barcelona Viviendas dispersas 8 24/11/2017
Mollet Del Valles Barcelona Viviendas dispersas B 24/11/2017
Mentcada | Reixac Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Montesquiu Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Olesa De Montserrat Barcelona Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Olost Barcelona Viviendas dispersas 1 24/111/2017
Parets Del Valles Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Puig-Reig Barcelona Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Ripollet Barcelona Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Rubi Barcelona Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Sabadell Barcelona Viviendas dispersas 8 24/11/2017
Sant Boi De Llobregat Barcelona Viviendas dispersas 5 24/11/2017
Sant Esteve Sesrovires Barcelona Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Sant Feliu De Liobregat Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Sant Llorenc Dhortons Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Sant Pere De Ribes Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Sant Vicenc De Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Castellet
Sant Vicenc Dels Horts Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Santa Coloma De Barcelona Viviendas dispersas 10 24/11/2017
Gramanet
Vilanova | La Geltru Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Santa Margarida | Els Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Monjos
Terrassa Barcelona Viviendas dispersas 9 24/11/2017
Vilassar De Dalt Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Vallromanes Barcelona Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Vic Barcelona Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Vilafranca Del Penedes Barcelona Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Alcala De Henares Madrid Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Alcobendas Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Alcorcon Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Ciempozuelos Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017

39




TEMPORE PROPERTIES SOCImI, S.A.

s
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019 Tempore
Properties
(Expresada en Euros)
Ciudad Provincia Tipo de activo .ND de Fecha adquisicion
viviendas
Collado Villalba Madrid Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Colmenar De Oreja Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Colmenar Viejo Madrid Viviendas dispersas 4 24/11/2017
Coslada Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Fuenlabrada Madrid Viviendas dispersas 5 24/11/2017
Guadarrama Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Leganes Madrid Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Madrid Madrid Viviendas dispersas 49 24/11/2017
Majadahonda Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Meco Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Mejorada Del Campo Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Mostoles Madrid Viviendas dispersas T 24/11/2017
San Fernando De Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Henares
San Sebastian De Los Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Reyes
Torrejon De Ardoz Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Torrelodones Madrid Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Torres De La Alameda Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Valdemoro Madrid Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Alhaurin El Grande Malaga Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Dos Hermanas Sevilla Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Espartinas Sevilla Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Sevilla Sevilla Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Albalat Dels Sorells Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Benaguasil Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Gandia Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Guadassuar Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
La Pobla De Vallbona Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Leliana Valencia Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Manises Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Oliva Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Pucol Valencia Viviendas dispersas 2 24/11/2017
Quart De Poblet Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Rafelburfiol Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Silla Valencia Viviendas dispersas 1 24/11/2017
Valencia Valencia Viviendas dispersas 4 24/11/2017
Villalonga Valencia Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Tordera Valencia Viviendas dispersas 3 24/11/2017
Yebes Guadalajara Edificio completo/Viviendas agrupadas 37 24/07/2018
Logrofo Logroiio Edificio completo/Viviendas agrupadas 79 04/12/2018
Logrofio Logrofio Edificio completo/Viviendas agrupadas 23 04/12/2018
Alboraya Valencia Edificio completo/Viviendas agrupadas 175 04/12/2018
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Murcia Murcia Edificio completo/Viviendas agrupadas 214 04/12/2018
Alicante Alicante Edificio completo/Viviendas agrupadas 37 04/12/2018
Arroyo Valladolid Edificio completo/Viviendas agrupadas 42 04/12/2018
Madrid Madrid Edificio completo/Viviendas agrupadas 17 04/12/2018
Logrofo Logrofio Edificio completo/Viviendas agrupadas 81 04/12/2018
Logrofio Logrofio Edificio completo/Viviendas agrupadas 61 04/12/2018
Tarragona Tarragona Edificio completo/Viviendas agrupadas 46 04/12/2018
Oviedo Oviedo Edificio completo/Viviendas agrupadas 30 04/12/2018
Ciutadella De Menorca Menorca Edificio completo/Viviendas agrupadas 34 04/12/2018
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2019
Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad
Estructura organizativa y funcionamiento

Témpore Properties SOCIMI, S.A. (en adelante la “Sociedad o “Témpore”) se constituyo en Espafia el 7 de julio
de 2017, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad comunicd con fecha 26 de septiembre de 2017 a la Agencia Tributaria su opcion por la aplicacion
del régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario con efecto retroactivo
desde su constitucion el 7 de julio de 2017.

Con fecha 3 de abril de 2018, las acciones de la Sociedad fueron admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (‘"MAB”) segmento SOCIMIs siendo el valor de emision de las acciones 10,40 euros por
accion.

Con fecha 4 de julio de 2019, la Sociedad ha suscrito un contrato de financiacién corporativa. El contrato
contempla el otorgamiento de un préstamo por importe de 195.882.014 euros (“Term Facility”) y de una
linea de crédito por importe de 5.000.000 euros (“CAPEX Facility’). El importe del préstamo ha sido
dispuesto por la Sociedad con fecha 7 de agosto 2019, mientras que la linea de crédito se encuentra no
dispuesta a la fecha. La financiacion tiene un vencimiento de 2 afos, siendo la misma prorrogable durante
3 afios mas.

Con fecha 5 de agosto de 2019, |a Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad ha aprobado
la devolucién de prima de emision por importe de 7,10 euros brutos por cada accion con derecho a voto. El
importe total ha ascendido a 192.109 miles de euros y fue abonado el 7 de agosto de 2019.

Con fecha 6 de agosto de 2019, se ha hecho efectiva la transmision, por parte de Sareb, S.A. a Tempore
Holdings SCSp, sociedad controlada por TPG Real Estate Partners IlI, L.P. (en adelante “TPG"), de las
acciones representativas del 75% del capital social de la Sociedad. Como consecuencia de esta operacion,
TPG es titular de 20.305.479 acciones de la Sociedad, representativas del 75% de su capital social y Sareb,
S.A. de 6.531.825 acciones de la Sociedad, representativas de un 24,12% de su capital social. Como
consecuencia de este cambio accionarial se ha procedido a la destitucion y nombramiento de nuevos
consejeros de la Sociedad

El Consejo de Administracion de Témpore, el cual estd compuesto por 7 miembros, desarrolla su actividad
conforme a las normas de gobiemo corporativo recogidas principalmente en los Estatutos Sociales, su
Reglamento y atendiendo a lo dispuesto en el Reglamento Interno de Conducta.

Con fecha 24 de noviembre de 2017 la Sociedad firmé un contrato de gestion operativa, asi como de gestion
estratégica con Azora Gestion S.G.1.1.C, S.A. con el objetivo de delegar parte de la gestion ordinaria de los
activos de la Sociedad por un periodo minimo de dos afios y prorrogas anuales hasta completar un maximo de
cinco afios (ver nota 1.c. de la memoria de las cuentas anuales).

El 30 de noviembre de 2019 ha expirado el plazo inicial de dicho contrato sin que haya sido renovado por
parte de la Sociedad. La resolucién del contrato no ha conllevado ninguna obligacion de pago extraordinario
entre las partes distinta de la obligacion de la Sociedad de pagar a Azora la retribucion devengada por la
prestacion de sus servicios en los términos previstos en el contrato.

Con efectos 1 de diciembre de 2019, la Sociedad y BSERVICER BASICO, SL, sociedad del Grupo Basico,
han suscrito un contrato de property management en virtud del cual Basico prestara a la Sociedad los
servicios de gestion de activos y arrendamientos, comercializacién de activos en arrendamiento y venta,
contabilidad, administracion y reporting, asi como otros servicios adicionales relacionados con la gestion
operativa.
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Con fecha 15 de diciembre de 2017 la Sociedad firmé con su por aquel entonces accionista Unico, Sareb S.A.,
un contrato de prestacion de servicios generales (ver nota 1.d. de la memoria de las cuentas anuales). Con
fecha 1 de julio de 2018 Témpore firmé una adenda a dicho contrato. Dicha adenda establece un vencimiento
fijlado para el 31 de diciembre de 2018 pudiéndose establecer prérrogas trimestrales por acuerdo de ambas
partes.

Con fecha 5 de agosto de 2019, Témpore firmé una nueva adenda a dicho contrato estableciendo unos
nuevos honorarios por importe fijo de 8.475 euros.

Posteriormente, con fecha 15 de octubre de 2019 la Sociedad firmé una nueva adenda estableciendo unos
nuevos honorarios por importe fijo 5.475,93 euros. Dicha adenda ha vencido con fecha 31 de diciembre de
2019 sin haberse producido renovacion

Asimismo, con fecha 15 de diciembre de 2017 Témpore firma con su por aquel entonces accionista Unico, Sareb
S.A., un acuerdo marco por el cual se ha concedido un derecho de primera oferta sobre la cartera de activos de
Sareb S.A. (ver nota 1.e. de la memoria de las cuentas anuales). Dicho acuerdo tiene un vencimiento
establecido para el 15 de diciembre de 2020.

Evolucién y resultado de los negocios

Con fecha 24 de julio de 2018 Témpore adquirié de Sareb S.A. 37 viviendas con sus respectivas plazas de
aparcamiento localizadas en Ciudad Valdeluz (Guadalajara) por un importe total de 3.349.000 euros y 10
viviendas junto con sus respectivas plazas de aparcamiento y trasteros localizados en Sesefia por un importe
total de 1.260.000 euros.

Con fecha 4 de diciembre Sareb, S.A. realizd una aportacion no dineraria consistente en la aportacion de una
cartera de viviendas disponibles para el alquiler por importe de 148.833.746 euros. Dicha aportacion no dineraria
se realizd mediante una ampliacion de capital consistente en la emisién de 12.392.485 acciones de un euro de
valor nominal y una prima de emisién de 11,01 euros por accién, de la misma clase y serie que las acciones
actualmente en circulacion.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha procedido a vender 38 activos, todos ellos de manera individualizada.

Tras la venta de activos y la aportacion no dineraria, la cartera de Témpore esta com puesta por 2.216 viviendas
y una superficie de 215.611 metros cuadrados.

A 31 de diciembre de 2019, el importe de las inversiones inmobiliarias asciende a 314.898.261 euros
(323.577.349 euros a 31 de diciembre de 2018).

El capital social, totalmente desembolsado, asciende a 27.073.971euros (27.073.971 euros a 31 de
diciembre de 2018), con una prima de emisién de 105.169.018 euros al 31 de diciembre de 2019
(297.277.606 euros a 31 de diciembre de 2018).

Con fecha 4 de julio de 2019, la Sociedad ha suscrito un contrato de financiacion corporativa. El contrato
contempla el otorgamiento de un préstamo por importe de 195.882.014 euros (“Term Facility") y una linea
de crédito por importe de 5.000.000 euros (“Capex Facility”). El importe del préstamo ha sido dispuesto con
fecha 7 de agosto de 2019, mientras que la linea de crédito se encuentra no dispuesta a la fecha.

La financiacion tiene un vencimiento de 2 afios, siendo la misma prorrogable durante 3 afios, y devenga un
tipo de interés de EURIBOR+225 puntos basicos pagaderos trimestralmente.

A 31 de diciembre de 2019 el nominal del préstamo asciende a 195.882.014 euros, siendo el valor contable

del coste amortizado de 193.701.535 euros, que incluye los intereses devengados pendientes de pago por
importe de 257.095 euros
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El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2019 asciende a 11.079.495 euros (7.142.525 euros en
el ejercicio 2018). El resultado del ejercicio 2019 es 3.882.572 euros de pérdidas (384.394 euros de pérdidas
en el ejercicio 2018).

La evolucién de la Sociedad pasa por una estrategia basada en:

e Puesta en valor del porfolio actual de viviendas mediante la optimizacion de la ocupacion y las
rentas.

*  Crecimientos futuros mediante adquisiciones, destacando el papel del Acuerdo Marco firmado por
la Sociedad con su accionista mayoritario.

Riesgos
La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones

en los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese en sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Con relacion a sus clientes, es politica de la Sociedad solicitar una renta mensual como fianza, asi como
contratar seguros que cubran el posible riesgo de impago con alguno de los inquilinos. Adicionalmente la
tasa de mora actual de la cartera de inquilinos no es significativa.

Con respecto a las posiciones financieras, la politica de la Sociedad consiste en mantener su tesoreria e
imposiciones a plazo en entidades financieras de reconocido prestigio (véase Nota 9).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Con fecha 24 de noviembre de 2017 el entonces accionista Unico de la Sociedad le concedid una péliza de
credito con un limite maximo de 2 millones de euros que cubria las posibles necesidades de tesoreria que
la Sociedad pudiese tener en un futuro. Dicha poliza de crédito devengaba un tipo de interés anual fijo del
2% sobre las cantidades dispuestas y tenia establecido un vencimiento fijado para el 24 de octubre de 2020.
Dicha poliza ha sido cancelada con fecha 5 de agosto de 2019, siendo el importe dispuesto de cero euros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de la deuda con entidades de crédito,
emitida a tipo variable y siendo la principal referencia el EURIBOR.

Témpore mitiga dicho riesgo mediante la suscripcién en el marco de la financiacion corporativa de una
cobertura de tipo de interés con vencimiento 7 de agosto de 2022 (Nota 12).

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no esta expuesta ante el riesgo de posibles fluctuaciones en los tipos de cambio ya que realiza
sus operaciones en Euro que es su moneda funcional y de presentacion.
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Riesgo fiscal

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad se ha acogido durante el ejercicio 2017 al régimen fiscal
especial de SOCIMI. Segun lo establecido en el articulo 6 de la Ley 11/2008, las Sociedades que han optado
por dicho régimen estan obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas
las obligaciones mercantiles que corresponden, el beneficio obtenido en el ejercicio, debiéndose acordar su
distribucion dentro de los seis meses siguientes a la conclusion de cada ejercicio y pagarse dentro del mes
siguiente a la fecha del acuerdo de distribucion.

En el caso de que los accionistas no aprobasen la distribucion de dividendos propuesta por el consejo de
administracion, que ha sido calculada siguiendo los requisitos expuestos en la citada Ley, no estaria
cumpliendo con la misma, y por tanto debera tributar bajo el régimen fiscal general y no el aplicable a las
SOCIMIs.

En opinién de los administradores, la Sociedad tiene mitigados dichos riesgos hasta niveles aceptables.
Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio actividades de Investigacion y Desarrollo.

Evolucion bursatil

La totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a negociacién en el MAB segmento
SOCIMIs desde el 3 de abril de 2018 con un precio de emisién inicial de 10,40 euros por accion.

Acciones propias

La Sociedad a 31 de diciembre de 2019 posee un total de 27.468 acciones en autocartera en manos del
proveedor de liquidez (Renta 4 Banco S.A.) (20.912 acciones a 31 de diciembre de 2018). Las acciones
propias detenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 representan un 0,07% del capital social a
dicha fecha (0,1% a 31 de diciembre de 2018).

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha procedido a la compra de 9.742 acciones propias por un valor de
115.159 euros (23.704 acciones propias por un valor de 248.753 euros en el ejercicio 2018), y a la venta
de 3.186 acciones por un valor de 37.030 euros (2.792 acciones por un valor de 29.300 euros en el ejercicio
2018).

Periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Final de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 29 de enero de 2016:

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 25 37
Ratio de operaciones pagadas 25 37
Ratio de operaciones pendientes de pago 41 19
Euros Euros
Total pagos realizados 16.138.476 5.770.251
Total pagos pendientes 652.109 281.308
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Hechos posteriores

Con fecha 28 de febrero la Sociedad formalizé la compra de viviendas de 153 viviendas y 165 parkings en
Castellén (Comunidad de Valencia), con una superficie alquilable de 20.090 m2. El precio de adquisicion

ascendio a 15.605 miles de €, habiendo sido sufragada tanto con recursos propios como con financiacién
bancaria.

Perspectivas para el ejercicio 2020

En el sector del alquiler residencial ha presentado en los ultimos dos afios una tendencia muy positiva
respecto a la observada en los arios anteriores, apoyandose fundamentalmente en dos palancas:

- Tendencia demografica favorable y con una poblacién joven cada vez més encaminada a alquilar
(en detrimento de la adquisicion de vivienda habitual). Aun asi, el promedio de viviendas alquiladas

en Espafia sigue situado por debajo de la media de Europa, con lo cual cabe esperar una tendencia
creciente a futuro a favor del alquiler.

- Incrementos significativos de la renta, especialmente notorio en Madrid, Barcelona, Malaga y
Valencia.

La rentabilidad en el mercado de alquiler muestra una tendencia positiva desde el afio 2013, aunque en
este Ultimo afio parece que se ha estabilizado al encontrarse en maximos histéricos. La escasez de producto
en oferta suficiente, unido a la alta demanda de forma sostenida, ha provocado que los precios de alquiler
continuen manteniendo una tendencia alcista, si bien de forma mas moderada.
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El Consejo de Administracion de Témpore Properties SOCIMI, S.A. en fecha 5 de marzo de 2020, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y memoria, junto con el Informe de
Gestion) del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

D. Michael Abel D. Matthew Coleman

Presidente del Consejo de Administracion Vicepresidente del Consejo de Administracion

wl Q. Q(n‘q //ﬁé/) /

|
D. Nic:ﬂas Diaz Saldafia . / Daniel Vamf/

Consejero Delegado " Consejgrd Dominical

D. Jonathan Farrell D. Rafael de Mena Arenas

Consejero Dominical Consejero Dominical
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El Consejo de Administracion de Témpore Properties SOCIMI, S.A. en fecha 5 de marzo de 2020, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas,
Estado dé Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y memoria, junto con el Informe de
Gestion) del ejercicio anual tgrminado el 31 de diciembre de 2019, los cuales vienen constituidos por los
docum?rﬁos anexgs que pregeden a este escrito.

D. Michael Abel \ D. Matthew Coleman

Presidente del Consejo de Administracion Vicepresidente del Consejo de Administracion
D. Nicolas Diaz Saldana D. Daniel Valenzano

Consejero Delegado Consejero Dominical

D. Jonathan Farrell D. Rafael de Mena Arenas

Consejero Dominical Consejero Dominical
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r
FORMULACION CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES ;,I‘ ent_lpore
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE HopELbes
DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en euros)

El Consejo de Administracion de Témpore Properties SOCIMI, S.A. en fecha 5 de marzo de 2020, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y memoria, junto con el Informe de
Gestion) del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

D. Michael Abel D. Matthew Coleman
Presidente del Consejo de Administracion Vicepresidente del Consejo de Administracién
D. Nicolas Diaz Saldafia D. Daniel Valenzano
Consejero Delegado Consejero Dominical

D. Jonathan Farrell D. Rafael de Mena Arenas

Consejero Dominical Consejero Dominical
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El Consejo de Administracion de Témpore Properties SOCIMI, S.A. en fecha 5 de marzo de 2020, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y memoria, junto con el Informe de
Gestién) del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

D. Michael Abel D. Matthew Coleman U

Presidente del Consejo de Administracion Vicepresidente del Consejo de Administracion
D. Nicolas Diaz Saldafa D. Daniel Valenzano

Consejero Delegado Consejero Dominical

D. Jonathan Farrell D. Rafael de Mena Arenas

Consejero Dominical Consejero Dominical
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